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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Accorde Els¢ Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan €s
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "A"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HUO000718606
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,746,953,828
Az ,,A” sorozat netté eszkozértéke: HUF 1,629,261,672
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd netté eszkdzértéke: 1.347297
10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok: Banca Transilvania SA, Fondul Prop.,
OMV Petrom, BRD

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 11.88
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 1.36
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/té6zsdére bevezetett részvények 68.26
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 19.43
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott (gyletek eredménye -0.03
Kovetelés -1.14
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

1.6 szézalékos emelkedéssel zarta a szeptembert az Accorde Els§ Roman részvényalapja, annak
ellenére, hogy a globalis részvénypiacokat korrekcié jellemezte a honap soran. Tovabba az egyik
legnagyobb index komponens OMV Petrom részvényeibdl jelentds mennyiséget értékesitett az FP ezzel,
nyomas ala helyezve utébbi arfolyamat.A fentiektd! eltekintve is eseménydus hdnap volt a szeptember.
A liberdlis piacbarat kormanypart gyézelmet aratott az dnkormanyzati valasztasokon, igy tovabb ndvelte
esélyeit a decemberi parlamenti valasztasok megnyerésére. Ugyanakkor az ellenzési szocialistak,
parlamenti eréfélényliket kinasznalva atnyomtak a 40 szazalékos nyugdijemelési javaslatukat. Ez utébbi
még egy alkotmanybirdsagi revizidt és az elndk alairasat is meg kell kapja, hogy életbe 1épjen. Az elndk
egyszer visszakuldheti a parlamentnek, igy szerencsés esetben megfeleld idéhiuzassal a decemberi
véalasztasokig elhizhatjak az elfogadast és a valasztasok utani Uj parlament liberalis tébbsége pedig nem
fogja ezt a javaslatot atengedni, minthogy eddig is ellenezték nyilvanosan is. Ha a javaslat keresztUlfut a
vélasztasokig, akkor pedig a nyugdijakat egyébként is terhelé addkulcs emelésével lehet mérsékelni a
koltségvetésre nehezedd nyomast. Ez utdbbi miatt, mi nem tartjuk kizartnak egy a vélasztasokig
bekdvetkezd hitelmindsitéi lemindsitést, ugyanakkor ugy latjuk, hogy a kotvénypiac lényegében mar
arazza ezt. Ami a jovét lleti, a legvaloszinlibb forgatokdnyv a parlamenti valasztasokon aratott liberalis
gy6zelem. Valamint az ezt kdvetd koltségvetési konszolidacié és privatizacios hullam. Ez utdbbi az
alaounk életében is kiemelt ielentéséad. hiszen a piaci arazasban lathatd diszkont eltlintetését seaitheti.
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