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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Célkitlzés: Az Alap célia, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "I" Sorozat
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark ¢sszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000725452
Indulas: 2020.07.01.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,274,864,062
Az ,I” sorozat netté eszkozértéke: 10,302,084
Az ,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0.982876

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
D201021, HWAZO0 long

Az Alap netté kockazati kitettsége: 127.31%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 31.47
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 37.81
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 27.97
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 13.81
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 1.80
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.46
Kovetelés -13.33
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Szeptember enyhe piaci esést hozott USA-ban, amit az alap egyedi és index poziciok kiépitésére
hasznalt. A korabban sikeresen zart Apple részvényben Ujra négy szazalékos poziciot épitett ki az
alapkezel§ az esés soran. Ezenkivil tdbb mint 10 szézalékos SP 500 és kicsivel kevesebb Small
cap index kitettséget is felvallalt az alap, amelyeket oktdber kdzepén fokozatosan csdkkentett,
jelentés nyereséget realizalva rajtuk. Szeptember végén az alap teljes részvénykitettsége 60% volt,
aminek tobb mint fele amerikai részvény. Ez oktdberben a piac visszapattanasat kdvetden
mérséklésre kerllt, egy Ujabb korrekcid reményében. Véleménylnk szerint az amerikai
elndkvélasztas, heves piaci csapkodas fogja kisémi, és ez j6 lehetbségeket kinal majd a kdvetkezd
hetekben. Tovabb noéveltlk az alapban lévé arany poziciét, illetve az aranybanya kitettséget,
amelyekben kdzéptavon nagy potencialt latunk. Az alap hozamat szamottevéen csokkentette
viszont a forint er6sddése. Az alap teliesen kiszallt a régiés bank részvényekbdl. Ugy gondoljuk,
hogy a virus terjedésének hatasa, ami igazabdl még a régidnkban az elsd érdemi hullamot jelenti,
tovabbi karokat okozhat a régidban, és igy a bankok és a Iégitarsasagok értékeltsége tovabb
csOkkenhet.
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