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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Alap célia, hogy 3-5 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alap rugalmas, a valtozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégiat alkalmaz,
amely jellemz&en részvényekbdl, indexekbdl, kotvéenyekbdl és devizakbdl, illetve az ezekre
vonatkozd derivativakbdl all. A fenti, vagy barmilyen egyéb mas eszkdz hasznélatat és
azok aranyat az alapkezel® a sajat aktualis piaci meglatasa és értékitélete szerint
dinamikusan, akar rovid idétavon belll is atalakithatja. Az alap egyarant profitalhat az
egyes értékpapirok arfolyamanak novekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési
déntéshozatalban az alap a hangsulyosabb fundamentalis megkdzelités mellett a technikai
elemzésre is tamaszkodik.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmeril6 addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairél, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark Osszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HU0000725478
Indulas: 2020.07.01.
Devizanem: HUF
Az alap nettd eszkozértéke: HUF 7,323,209,564
Az ,I” sorozat netté eszkozértéke: 10,891,255
Az ,I” sorozat egy jegyre jutod netté eszkdzérték: 1.037541

10%-nal magasabb részarany képviseld eszkdzok:

Az Alap netté kockazati kitettsége: 109.38%
Konzervativ (ESzOZOSSTETETEL

befekteteS| Strateglak EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek
Folyészamla 32.89
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyar allampapir 24.45
Kulféldi allampapir 3.67
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 4.75
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 26.80
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 6.87
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 2.01
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb
Szarmaztatott Uigyletek eredménye -0.31
Kévetelés -1.42
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Szamos részvény jol teljesitett a honap sordn, amelyek koziil kiemelkedett a német
RWE illetve a lengyel Lotos finomitd. Utdbbi esetében jelents tovabbi potencialt jelent
a virus valsagbdl valé kildbalas, de némi kockazattal is érdemes szamolni a lengyel
allami véllalatok esetében, ugyanakkor ennek materializdlédasat még tavolinak Iatjuk.
Tovabb noveltiik roman részvény kitettségét az alapnak, amely f6ként az OMV Petrom
részvényén keresztll valésult meg. Az alap részvénykitettsége jelent6s részben régids
részvényekbdl all tovabbra is, amelyeket kiegészit par német piacon forgé vallalat (VW,
RWE). A részvénykitettségét az alapnak ACWI short pozicidval fedezziik részlegesen,
aminek ered&jeként nagysagrendileg nettd 25 szdzalék részvénykitettség van az
alapban. Egy esetleges korrekciot jelen fundamentalis koriilmények kézott tovabb
egyedi részvények vasarlasara forditana az alap.
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