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Célkitlizés: Az Alap Ugyfelei szamara
els6sorban az USA részvénypiacain vallal
kitettséget, oly mddon, hogy nagyrészt
kollektiv befektetési formakat, tézsdén
kereskedett ETF-eket vasarol abbdl a
célbdl, hogy az alap részvénykitettsége
megfeleléen  tlkrozze az  amerikai
részvenypiacok teljesitmeényét.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokdn belll
elsésorban éllampapirokba, vallalati kétvényekbe, részvényekbe, részvényalapokba
és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci
eszkdzokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb kamatozé papirokba kivan befektetni.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az
eszkdzOket, amelyeket az adott befektetési koérnyezetben jo befektetésnek tart,
az Alap Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbdl adéddan az Alap nem mindig
egyforman reagal a t6kepiacok valtozasaira.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde America Részvényalap "B"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmeril6 addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairél, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
Bechmark 6sszetétele:
ISIN kéd: HU0O000726666
Indulas: 2021.02.01.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: USD 2,751,366.36
A ,B” sorozat netté eszkozértéke: USD 856,882.36
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 729,503.18
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0.994616
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
CSPX LN, IDUS LN, SPXS LN, SPY US, VUSD LN
Az Alap netté kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdzok Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 6.78
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/té6zsdére bevezetett részvények 0.00
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 96.78
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott (gyletek eredménye -0.77
Kovetelés -2.79
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alapkezelé novekvé aggodalommal figyeli a vilagban zajlo geopolitikai jatszmakat.
Egyre jobban eszkaldlodni latszik az Ukran/Orosz/USA konfliktus, mikoézben a
Kina/Taiwan/USA is egyre rémisztobb helyzetet mutat. Bar bizunk benne, hogy egyik
puskaporos hordo se robban fel, azért érdemes kell6 6vatossaggal figyelni a fejleményeket.
Ugyanakkor az amerikai jelentési szezon aprilis elején még hozhat egy kedvezd piaci
szentimentet, kiegésziilve a stimulus csomag adta hattérrel. A {6 kérdés az amerikai piacon
szerintiink az addvaltozas lehet, ezt érdemes figyelemmel kovetni, de jelenleg nem latjuk,
hogy érdemi elmozdulés lenne a t¢émaban a kovetkez6 hetekben. Az alap részvénykitettsége
96% szinten tartjuk.
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