©| ACCORDE

PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE PRIZMA ALAP ,,B” SOROZAT — Mércius

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Alap célia, hogy 3-5 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alap rugalmas, a valtozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégiat alkalmaz,
amely jellemz&en részvényekbdl, indexekbdl, kotvéenyekbdl és devizakbdl, illetve az ezekre
vonatkozd derivativakbdl all. A fenti, vagy barmilyen egyéb mas eszkdz hasznélatat és
azok aranyat az alapkezel® a sajat aktualis piaci meglatasa és értékitélete szerint
dinamikusan, akar rovid idétavon belll is atalakithatja. Az alap egyarant profitalhat az
egyes értékpapirok arfolyamanak novekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési
déntéshozatalban az alap a hangsulyosabb fundamentalis megkdzelités mellett a technikai
elemzésre is tamaszkodik.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAK
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmeril6 addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairél, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

z Alapkezeld: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetések Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HU0000716410
Indulés: 2018.11.30.
Devizanem: EUR
Az alap netté eszkozértéke: HUF 7,386,086,054
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 905,505,722
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 2,489,499.69
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.078457

10%-nal magasabb részarany képviseld eszkozok:

Az Alab nettd kockazati kitettséae: 108.86%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL
befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 26.04
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 29.44
Kulféldi allampapir 3.52
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 4.88
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 27.19
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 5.44
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 2.91
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.29
Kovetelés 0.75
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap teljesitménye javult a hénap soran, kdszonhet6en a kedvez6 részvénypiaci
hangulatnak. Az alap csokkentette némileg régids kitettségét, és vele egyitt a fejlett
piaci shortokat is mérsékelte, igy az alap nettd kitettsége enyhén mérsékl6dott. A
hénap soran Uj portfélio elemként keriilt be a BAT, amely véleménylnk szerint
jelentésen alulértékelt az ESG hatdsara. Mdsik meghatdrozd esemény volt a hénap
soran, hogy csokkentettiik MOL kitettséglinket, miutan a cég olyan |épésekre szanta el
magat, amely mérsékelten szolgdlja a befektet6k érdekét. Jelent6s nyereséget
realizalva lezartuk VW pozicidnkat is, illetve az alap orosz kdtvény kitettségét is zartuk,
az Ukran helyzet eszkaldlédasa miatt.
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