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A DOKUMENTUMOT DIGITALIS
ALAIRASSAL LATTA EL:

AVDH SIGN
FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Accorde CVK?2 Alapok Alapja befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik az Accorde CVK2 Alapok Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1. és V. c.) -d.)
pontjaiban talalhaté szamviteli informacioinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz4dé iizleti évre vonatkozod éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000.
évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertiltek 0sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek
leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az Accorde Alapkezel6 Zrt-t6l, a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol
és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok
Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Accorde Alapkezel6 Zrt.
ligyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaja
bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko6zo6lt szamviteli informacidknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informaciok lényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomdasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

TEL Consulting Konyvvizsgald és Addtanacsadd Szolgaltatd Kft Cj sz:01-09-686723
1023 Budapest, Orgona u.8. e-mail:hahnestsa@vipmail.hu
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a szamviteli
torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiillonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelgje 4altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon
az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak
a vallalkozas folytatasara valo képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kozz¢ tegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak
ellentmondo6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsatsunk ki. A kelld bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek
csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb,
mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

. Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjab6l relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat terveziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliséget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld,
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évo
kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az
Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.
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. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok minden lényeges
szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyt térvények
modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokdorét és iitemezeését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belso
kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021.4prilis 12.

Hahn LaszIo iigyvezeto Hahn LaszIlo
TEL Consulting Kft kamarai tag konyvvizsgalo
1023Budapest, Orgona u.8. MKVK 003364
MKVK 000866
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Eves jelentés

Az ACCORDE CVK2 ALAPOK ALAPJA éves jelentése a 2014.évi XVI. tv. 6. sz.
melléklete alapjan készult, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamoldja,

uzleti jelentése.

. Vagyonkimutatas

2019.12.31 2020.12.31
Instrumentum bli‘r;ék HUF- Arany (%) bir;ék HUF- ?:/:e)my
Banki egyenlegek
Deviza
Accorde CVK2 AA Raiffeisen EUR 3,230,728 0.17% 555,430 0.05%
Accorde CVK2 AA Raiffeisen HUF 25,164,144 1.31% 125,869,017 10.27%
Accorde CVK2 AA Raiffeisen USD 8,005,501 0.42% 521,834 0.04%
Deviza ésszesen 36,400,373 1.90% | 126,946,281  10.36%
Banki egyenlegek 6sszesen 36,400,373 1.90% 126,946,281 10.36%
Atruhédzhaté értékpapirok
A//ampapl’r 0.00% 0.00%
Allampapir 6sszesen 0 0.00% 0.00%
Részvény,ETF,Unit
Accorde Abacus Alap Befektetési jegy 408,230,860 21.28% 259,173,395 21.16%
Accorde Abszolut H.Kétvény Alapok Alapja Bef.jegy A 134,084,622 6.99% 87,487,832 7.14%
sorozat HUF
Accorde Global Alap Befektetési jegy 410,851,641 21.41% 263,691,577 21.53%
Accorde Omega Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 19,131,341 1.00% 12,328,783 1.01%
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 'A' sorozat HUF 346,115,922 18.04% 212,603,551 17.35%
Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap Befektetési jegy 108,764,344 5.67% 64,185,790 5.24%
Aegon Alfa Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 68,484,132 3.57% 48,796,640 3.98%
Aegon Maraton Aktiv 'A’ Befektetési jegy 18,885,173 0.98% 6,559,683 0.54%
Biggeorge 10.Ingfejl. Ingbef. Alap 'A' sorozat befektetési 124,613,700 6.49% 0 0.00%
Jl-elg{D Columbus Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 76,579,680 3.99% 49,237,443 4.02%
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési 38,662,915 2.01% 25,738,443 2.10%
J(()e'gl% Supra Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 127,810,515 6.66% 58,982,671 4.81%
Részvény,ETF,Unit ésszesen 1,882,214,845 98.09% | 1,088,785,808 88.88%
Vallalati kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Véllalati k6tvény 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%
CFD 0 0.00% 0 0.00%
CFD Osszesen 0 0.00% 0 0.00%
Atruhédzhaté értékpapirok 6sszesen 1,882,214,845 98.09% | 1,088,785,808 88.88%
Kovetelések
Kov/Kot 0.00% 0 0.00%
Kovetelések dsszesen 0 0.00% 0 0.00%




Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.

Egyéb eszk6z6k

Hatéaridés 845,464 0.04% 13,219,030 1.08%
Hatéridés ésszesen 845,464 0.04% 13,219,030 1.08%
Egyéb eszk6z6k 6sszesen 845,464 0.04% 13,219,030 1.08%
Eszk6z6k 6sszesen 1,919,460,682 100.03% | 1,228,951,119 100.32%
Koételezettségek
Dijak
Felligyeleti dij -121,088 -0.01% -107,778 -0.01%
Kényvelési dij -192,066 -0.01% -191,541 -0.02%
Kénywvizsgaloi dij -277,552 -0.01% -285,882 -0.02%
Kiilénadd -6,845 0.00% -6,387 0.00%
Letétkezel6i dij -65,010 0.00% -41,196 0.00%
Dijak 6sszesen -662,561 -0.03% -632,784 -0.05%
HOLD Columbus Globalis Ertékalapti Szarm.Befektetési 0 0.00% -3,281,798 -0.27%
Alap
Kotelezettségek 6sszesen -662,561 -0.03% -3,914,582 -0.32%
Nett6 eszkézérték 1,918,798,121 100.00% | 1,225,036,537 100.00%

ll. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama az iddszak elején és végén:

Accorde CVK2 Alapok Alapja A sorozat
Accorde CVK2 Alapok Alapja B sorozat
Accorde CVK2 Alapok Alapja C sorozat

900,655,231

2,190,107
751,304

318,023,629

1,872,473
564,697

lll. Egy jegyre jutd Netté eszkbzérték az id6szak elsé és utolsé forgalmazasi

napjan:

Accorde CVK2 Alapok Alapja A sorozat
Accorde CVK2 Alapok Alapja B sorozat
Accorde CVK2 Alapok Alapja C sorozat

1.048477
1.011493
1.094154

1.065482
1.020766

1.121347
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IV. Befektetési alap 0sszetétele (nyité allomany és zaré6 allomany)

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1,882,214,845 100.00 1,088,785,808 100.00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Ertékpapirok dsszesen 1,882,214,845 100.00 1,088,785,808 100.00

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkozeinek stratégiai Osszetételében érdemi
valtozas nem tortént.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazoé jovedelem

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 26,213,175
ebbdl: Allamkatvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité é 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 26,213,175
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok utan kapott kamat 35,668,700
Ertékpapirok utan kapott osztalék 0
Bankoktdl kapott kamat 0
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 90,595,573
KUlfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyere 160,612
Lezart és lejart hatarids Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénzligyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 32,121,027
ebbdl: Allamkdtvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 32,121,027
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 9,865
Ertékpapir kélcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 30,390,209
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kbvetelés - kdtelezettség arfolyamvesztesége 0
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
0

Eiiéb iénzﬁiii raforditasok



b) Egyéb bevételek és raforditasok

N‘

Egyéb bevételek és raforditasok

Céltartalék felnasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés

Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.

Ft-ban

0
489,671
0
0

c) Kezelési koltségek

"

Miikodési koltségek osszetétele

Alapkezel6i dij

Letétkezel6i dij

Ertékelési dij

Konyvelési dij

Koénywvizsgaldi di

Sikerdij

Ertékpapir adas-vétel kéltsége
Tranzakcios dijak és egyéb dijak
Hataridés kotés koltség
Bankkoltség

f) Nett6 jovedelem,

d) Letétkezel6 dijai

e) Egyéb dijak és adok

Ft-ban

0 0
542,648 501,453
0 0
762,000 570,434
571,760 285,828
0 0

0 0
50,528 50,528
0 0
14,815 14,815

Hatc')séii dijak 0 0

ezer Ft-ban

VIL. TARGYEVI EREDMENY

87,685

g) Felosztott és ujra befektetett jovedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap dsszes realizalt jévedelme ujra befektetésre kerul.




h) Tékeszamla eszkozértékének valtozasa

Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.

2020.01.31
2020.02.28
2020.03.31
2020.04.30
2020.05.29
2020.06.30
2020.07.31
2020.08.31
2020.09.30
2020.10.30
2020.11.30
2020.12.31

1.036907
1.012984
0.955805
0.982638
1.004503
1.027360
1.002050
1.007913
0.980894
0.961205
1.042595
1.065482

535,661,631
523,287,635
438,055,665
450,560,383
459,058,995
410,062,763
399,960,435
403,940,147
393,111,643
375,178,587
359,053,785
338,848,439

516,595,838
516,580,285
458,310,664
458,521,352
457,001,035
399,142,062
399,142,062
400,768,907
400,768,907
390,320,923
344,384,583
318,023,629

2020.01.31
2020.02.28
2020.03.31
2020.04.30
2020.05.29
2020.06.30
2020.07.31
2020.08.31
2020.09.30
2020.10.30
2020.11.30
2020.12.31

0.999868
0.976295
0.921568
0.947791
0.967717
0.988574
0.963285
0.968199
0.942636
0.922632
0.999733
1.020766

2,177,067.67
2,125,740.63
1,979,960.50
2,036,300.59
2,079,111.20
2,074,200.04
2,021,138.78
2,031,449.90
1,821,143.15
1,782,495.54
1,931,452.32
1,911,356.07

2,177,354
2,177,354
2,148,470
2,148,470
2,148,470
2,098,174
2,098,174
2,098,174
1,931,968
1,931,968
1,931,968
1,872,473

2020.01.31
2020.02.28
2020.03.31
2020.04.30
2020.05.29
2020.06.30
2020.07.31
2020.08.31
2020.09.30
2020.10.30
2020.11.30
2020.12.31

1.083567
1.059665
1.005304
1.035450
1.057827
1.081149
1.054116
1.059453
1.032837
1.012052
1.097097
1.121347

812,724.24
794,796.28
689,768.18
678,283.96
692,941.99
708,219.61
690,511.42
598,270.21
583,239.92
571,502.72
619,527.47
633,221.20

750,045
750,045
686,129
655,062
655,062
655,062
655,062
564,697
564,697
564,697
564,697
564,697
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Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése,

4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbdzete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Accorde Abacus Alap Bef.jegy 262,544,732 265,238,986 -6,065,591 259,173,395
Accorde Abszolut H.Kétvény Alapok Alapja Bef.jegy A sorozat HUF 81,066,701 81,601,595 5,886,237 87,487,832
Accorde Global Alap Bef.jegy 243,046,256 250,976,744 12,714,833 263,691,577
Accorde Omega Részalap Bef.jegy 11,977,658 11,988,973 339,811 12,328,783
Accorde Prizma Alap Bef.jegy A sorozat HUF 190,118,264 199,544,546 13,059,005 212,603,551
Accorde Sharp Részalap Bef.jegy A sorozat HUF 62,714,508 60,916,943 3,268,847 64,185,790
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Bef. Alap 'A’ 17,353,458 46,034,742 2,761,898 48,796,640
Aegon Maraton Aktiv 'A' Befektetési jegy 5,758,573 6,393,154 166,529 6,559,683
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési jegy 18,816,137 24,845,813 892,630 25,738,443
HOLD Columbus Globalis Ertékalapti Szarm.Befektetési Alap 21,531,559 42,566,497 6,670,946 49,237,443

OTP Suira Szarmaztatott Befektetési Alai 15,803,524 67,954,230 -8,971,559 58,982,671

11



Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé befolyasold
valtozas nem volt.

VL. Osszehasonlito tablazat az elmult harom iizleti évrdl

Nett6 eszkdzérték (Ft. ) 1,728,973,065 944,315,975 338,848,439
Egy jegyre juté Nettd eszkdzérték 0.966910 1.048477 1.065482

Nett6 eszkézérték (EUR) 3,164,107.41 2,215,277.36 1,911,356.07
Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték 0.938633 1.011493 1.020766

Netté eszkdzérték (USD) 1,260,617.42 822,042.04 633,221.20
Egy jegyre juté Nettd eszkdzérték 0.986211 1.094154 1.121347
VIL. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Datum Termék Termék tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam
2020.01.02 USD/HUF Forward 750,253 -430,603.97 294.70
2020.01.02 EUR/HUF Forward 2,400,000 175,876.68 330.05
2020.01.02 EUR/HUF Forward -202,000 -10,763.41 330.07
2020.01.02 USD/HUF Forward 52,000 -45,443.37 295.00
2020.01.02 USD/HUF Forward 11,000 -106,951.99 303.85
2020.01.02 EUR/HUF Forward -8,500 -5,892.30 329.43
2020.01.02 USD/HUF Forward -2,500 1,434.86 294.70
2020.01.02 EUR/HUF Forward 15,000 -15,398.90 331.15
2020.01.02 USD/HUF Forward 6,500 -7,305.24 295.25
2020.01.13 USD/HUF Forward 4,000 -580.43 301.19
2020.01.13 EUR/HUF Forward 7,500 -1,5621.15 335.30
2020.01.16 EUR/HUF Forward -25,000 -12,095.58 333.44
2020.01.17 EUR/HUF Forward 11,000 -4,530.17 336.00
2020.02.04 USD/HUF Forward 750,253 -362,416.23 303.71
2020.02.04 USD/HUF Forward -750,253 210,240.55 304.50
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2020.02.04
2020.02.04
2020.02.04
2020.02.04
2020.02.04
2020.02.04
2020.03.06
2020.03.06
2020.03.13
2020.03.17
2020.03.26
2020.03.26
2020.04.15
2020.04.15
2020.04.29
2020.05.05
2020.05.05
2020.05.05
2020.05.05
2020.05.05
2020.05.05
2020.05.05
2020.05.05
2020.05.08
2020.05.08
2020.05.14
2020.05.14
2020.05.21
2020.05.21
2020.05.29
2020.05.29
2020.06.05
2020.06.05
2020.06.12
2020.06.12
2020.06.19
2020.06.22
2020.06.22
2020.06.26
2020.06.26
2020.07.06
2020.07.06
2020.07.13
2020.07.13
2020.07.28

EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

2,375,000
-2,375,000
71,000
-71,000
177,000
-177,000
-31,000
-87,000
-10,000
-45,000
-60,000
-136,000
21,000
59,000
-30,000
-2,229,000
2,229,000
-615,253
615,253
-61,000
61,000
-205,000
205,000
-17,000
-8,000
2,000
6,000
-5,000
-1,500
25,000
74,000
9,500
28,500
10,000
29,000
-47,000
-14,000
-4,000
1,000
1,000
-1,000
-1,000
-4,000
-13,000
-3,500
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-2,048,013.75
1,508,436.03
-12,301.78
-1,403.86
46,881.20
-26,020.38
17,822.30
-51,990.18
929.99
-116,891.31
32,224.78
106,332.55
-2,932.58
26,900.18
17,846.11
-601,877.21
914,956.26
-372,012.17
310,693.15
-6,384.42
-13,546.01
-63,730.90
55,354.34
-7,240.97
-1,218.36
-1,033.41
-4,357.06
-8,159.52
-1,693.47
2,308.47
-66,663.69
-4,808.90
-14,535.96
-9,342.63
1,705.03
-6,961.18
-4,244.99
647.82
-814.72
-421.48
-520.14
363.29
-3,218.28
-4,165.66
-156.31

337.99
337.00
303.40
304.20
336.10
336.98
295.60
335.00
338.69
312.90
322.67
354.81
321.62
351.15
328.00
351.80
3563.25
324.00
324.67
324.50
325.40
353.35
351.80
350.60
323.00
328.65
356.40
348.50
317.25
313.55
350.35
304.90
346.20
306.55
346.80
346.75
346.60
308.60
316.65
356.05
312.00
353.80
312.20
354.20
295.32




2020.07.28
2020.07.31
2020.07.31
2020.08.07
2020.08.07
2020.08.14
2020.08.14
2020.08.18
2020.08.24
2020.08.24
2020.09.03
2020.09.04
2020.09.04
2020.09.11
2020.09.11
2020.09.15
2020.09.15
2020.09.15
2020.09.15
2020.09.15
2020.09.15
2020.09.15
2020.09.15
2020.09.24
2020.09.24
2020.09.28
2020.10.05
2020.10.09
2020.10.09
2020.10.16
2020.10.16
2020.10.22
2020.10.30
2020.10.30
2020.11.06
2020.11.06
2020.11.10
2020.11.10
2020.11.13
2020.11.13
2020.11.17
2020.11.17
2020.11.27
2020.11.27
2020.12.04

EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward
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-11,500
-14,500
-5,000
-15,000
-5,000
17,500
6,000
-90,000
-9,500
-9,000
79,000
-21,000
-6,000
3,000
10,500
-574,753
-2,116,500
2,116,500
574,753
-21,000
21,000
-15,500
15,500
-43,000
-12,000
-233,000
-5,000
6,000
20,000
-19,000
-6,000
1,000
-10,000
-31,500
13,500
5,000
1,000
3,000
76,500
24,000
-1,000
-3,000
40,000
13,500
15,000

3,000.29
-2,338.62
1,638.51
-9,198.99
10,382.11
-900.03
805.03
-158,643.62
-3,189.77
-4,016.31
-14,740.83
10,502.31
2,873.07
-1,306.21
-1,377.93
-178,526.60
-140,746.02
799,315.55
258,792.22
12,376.78
-14,643.79
-4,306.96
2,580.72
-75,639.98
524.10
-90,768.71
-1,566.57
3,984.08
6,464.71
-18,198.94
-3,101.91
342.13
-7,069.50
-22,428.97
12,115.87
7,758.40
312.71
2,463.48
-32,376.14
-23,280.23
143.73
1,904.74
-72,575.48
-20,720.95
-3,615.55

346.82
345.00
291.10
345.96
294.75
346.60
292.95
292.03
351.70
297.20
357.95
360.00
303.60
301.90
357.60
300.70
357.60
358.50
300.80
301.60
301.95
358.60
357.50
364.92
313.90
364.80
359.05
302.00
357.65
365.00
311.50
365.45
314.60
368.00
358.70
301.30
304.00
359.00
356.50
301.60
304.80
362.65
363.50
304.50
359.30




2020.12.04 USD/HUF Forward 4,500 -1,253.22 295.00

2020.12.11 EUR/HUF Forward 26,000 -34,902.08 355.90
2020.12.11 USD/HUF Forward 8,500 -9,841.79 293.40
2020.12.18 EUR/HUF Forward 1,000 -199.71 358.00
2020.12.18 USD/HUF Forward 500 399.64 291.00
2020.12.18 EUR/HUF Forward -2,500 -1,624.57 357.15
2020.12.21 EUR/HUF Forward -61,000 -10,684.01 361.13
VIIL. A Befektetési Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok,

a befektetési politikara haté tényezék

Az Accorde Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitésében kisebb valtozasok torténtek 2020-
ban.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon novekedésével egyidejileg
nem bévult a portfolid managerek szama.

2020-ban az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde alapkezel6:
e Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap ,B” sorozat,
e Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap ,|” sorozat,
e Accorde Prizma Alap ,|” sorozat.
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IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kothet6 valtozé
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkdzolt.

a) Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas dsszege bruttd
83,8 millio forint volt, mig valtozé és egyéb javadalmazas 6sszege bruttdé 22,7 millié
forint volt, mely kifizetés 12 f6t érintett.

b) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 6sszegének alkalmazotti kategoriankénti
bontasa

1. Felsé vezetés (Kedvezményezettek szama: 2 f6)
Brutté 31.061.658 Ft

2. Kockazatvallalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak (Kedvezményezettek
szama: 1 f6)

Brutté 947.700 Ft

3. A fenti két kategoriaba tartozokkal azonos teljes javadalmazasban részesuldk, akik
Iényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel6 vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara (Kedvezményezettek szama: 4 f6)

Brutt6 29.153.189 Ft

c) Adott évre vonatkozo javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja

A munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 0sszege plusz az
egyéb egyéni teljesitménytél fuggd 0-6 honapig terjedé bonusz az igazgatdsag
dontésétdl fuggden.

d) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtértént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerult, hogy az Alapkezelénél
alkalmazott javadalmazas megdfelelt a Felligyel6 Bizottsag altal elfogadott elveknek és

eljarasoknak.

e) A javadalmazasi politika felllvizsgalatra és modositasra kerdilt.
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X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfdlidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkozt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem Kkotott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazati profiljara vonatkoz6 informaciokat az Alap Tajékoztatoéjanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Befektetéi Informacidok (KIID)
,Kockazat/Nyereseég profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezel6 a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutaté (SRRI-mutatod) alapjan végzi el az Alapkezel6.
Az alap likviditasi kockazata annak a kockazata, hogy a befektetési alap portfélidjanak
valamely pozicidja nem adhaté el, szamolhato fel vagy zarhato le korlatozott koltséggel
megfeleléen révid idéhataron belll, és ezaltal sérul a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely id6épontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkal torténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem elétt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezel6 esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezeld
kulsé forrassal (hitel, kdlcson) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
mikodtet, melyben kilén alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozo térvényi, szerzédéses és belsd
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.
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XI. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (lll.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét,

* a netto kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcié nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkbdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 0sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kival lehet hagyni.

A kovetkez6 tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel mértékében
torténd valtozast.

Alap neve Datum Netté dsszesitett kockazati kitettség mértéke (%)
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.01.31 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.02.28 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.03.31 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.04.30 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.05.29 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.06.30 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.07.31 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.08.31 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.09.30 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.10.30 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.11.30 100.00
Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.12.31 100.00
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Budapest, 2021. februar 28.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezetd igazgatod

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszer(i alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkul is cégszerinek, illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama:1111-677.

Accorde CVK2 Alapok Alapja

alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

alap cime

2020.év

Eves beszamolé

Keltezés: Budapest, 2021. februar 28.
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Nyilvantartasi szama:1111-677

Accorde CVK2 Alapok Alapja

idépontja: 2020. december 31.
MERLEG
Eszkdzok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- ] ] o El6z6 évrt'e
zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2020
onell.hatasa

a b C d e
A. || Befektetett eszk6zok 0 0 0
L Ertékpapirok 0 0 0
Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. || Forgoeszkozok 1,918,616 0| 1,215,732
1. Kovetelések 0 0 0
1. Kéwvetelések 0 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szdlo kdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kildonbdzete 0 0 0
. Ertékpapirok 1,882,215 0| 1,088,786
1. Ertékpapirok 1,830,669 0f 1,058,062
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 51,546 0 30,724
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 51,546 0 30,724
1. Pénzeszkozok 36,401 0 126,946
1. Pénzeszk6zok 35,171 0 123,470
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 1,230 0 3,476
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividdbeli elhatarolas 0 0 0
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 845 0 13,219
ESZKOZOK OSSZESEN [1,919,461 | 0| 1,228,951

Kelt: Budapest, 2021. februar 28

21

Accorde Alapkezeld Zrt




Nyilvantartasi szama:1111-677

Accorde CVK2 Alapok Alapja

idépontja: 2020. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- o El6z6 éVI’?
Zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2020
onell.hatasa
a b c d e
A. [ Sajat téke 1,918,798 0| 1,225,036
L. Indulé téke 1,750,913 0 994,715
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,178,390 0 1,797,558
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,427,477 0 -802,843
1. Tokevaltozas (tékendvekmény) 167,885 0 230,321
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 24,005 0 4,959
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 53,621 0 47,419
3. El6z6 év(ek) eredménye 128,667 0 90,258
4. Uzleti éveredménye -38,408 0 87,685
F. || Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 3,282
. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0 3,282
1. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonk 0 0 0
C. [ Passziv idébeli elhatarolasok 663 0 633
FORRASOK OSSZESEN [ 1,919,461 | o 1,228,951
Kelt: Budapest, 2021. februar 28
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Nyilvantartasi szama:1111-677

Accorde CVK2 Alapok Alapja

idépontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2020. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor- ] ] o El6z6 évn’e
<Zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2020
onell.hatasa
a b c d e
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 76,006 0 152,638
. Pénziigyi miiveletek raforditasai 111,506 0 62,521
Pénziigyi miiveletek eredménye -35,500 0 90,117
IR Egyéb bevételek 0 0 0
Iv. Mikodési koltségek 2,335 0 1,942
V. Egyéb raforditasok 573 0 490
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0
VIL TARGYEVI EREDMENY -38,408 0 87,685
Kelt: Budapest, 2021. februar 28
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Nyilvantartasi szama:1111-677

Accorde CVK2 Alapok Alapja
idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2020. december 31.

adatok ezer Ft-ban

:g:‘ A tétel megnevezése El6z6 év 2020

a b C d

l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-véltozés| 1,373,374 865,790
1. ||Targyévi eredmény -38,408 87,685
2. ||Elszamolt amortizacio 0 0
3. |[Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |[Elszamolt értékelési kilonbozet 219,823 -18,576
5. |[Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete 0 0
6. [[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmé 0 0
8. |Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozasa 0 0
9. [[Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa 1,220,635 793,429
10. |[Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -28,528 3,282
11. |[Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. |/Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. |[Passzividbbeli elhatarolasok valtozasa -148 -30
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkodz-valtoz: 0 0
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. |[Ingatlanok eladasa 0 0
16. ||Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. |[Kapott hozamok 0 0
lll. [ Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1,391,288 -775,245
20. (|Befektetési jegy kibocsatas -1,516,820 -1,380,407
21. ||[Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. ||Befektetési jegy visszavasarlasa 125,532 605,162
23. [|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. [[Hitel, illetve kdlcsdn torlesztése 0 0
26. [[Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa osszesen 17,914 90,545

Kelt: Budapest, 2021. februar 28
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Nyilvantartasi szama:1111-677.

Accorde CVK2 Alapok Alapja
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

alap cime

Kiegészitd Melléklet a 2020. évi
éves beszamoldéhoz

Keltezés: Budapest, 2021. februar 28.

Accorde Alapkezel6 Zrt
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ALTALANOS RESZ

Az Alap f6bb adatai

A befektetési alap neve: Accorde CVK2 Alapok Alapja

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

Fellugyeleti engedély szama: H-KE-I11-208/2016.

Felugyeleti engedély kelte: 2016. marcius 2.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-677

Az Alap indulasanak datuma: 2016. marcius 7.

Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Alapkezel6 részerél Alap beszamolodjanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61 egyuttes

Az Alap konyvvizsgaldja: TEL Consulting Konyvvizsgalo és Adotanacsado
Szolgaltaté Kft. Kamarai azonosité: 000866
Felel6s konyvvizsgalo: Hahn Laszlé Kamarai azonosito: 003364

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Szedmak Marta

bejegyzett kdnyvvizsgald
Kamarai azonosito: 003317
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A szamviteli politika fé6 vonasai

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvény (Szt.), a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok
éves beszamolo készitési és konyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairol szolo
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irasainak figyelembevételével készult.

Az Alap a torvényi elGirasnak megfeleléen a kettds konyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamolé mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készul, az eredmény 6sszkoltség eljarassal
szamitédik.

A beszamolo részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portfélié jelentést és a Korm. rendelet 4. szamu melléklete szerinti Cash Flow-t. Az
Alap Eves jelentésének részét képezi az izleti jelentés.

Az zleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolo fordulénapja
targyév december 31-e. A mérlegkészités napja 2021. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzugyi eszkdzok, mind a forgdeszkdzok kdzott kimutatott
értékpapirokat bekerulési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az
allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor és
a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében FIFO modszerrel kell elszamolni.
A kamatozé kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. el6irasait kell alkalmazni.

A nettd eszkdzérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési
elvek szerint torténik az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Alapkezel6 altal megallapitott piaci értéke és a kdnyv szerinti érték
kozotti értékelési klldnbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tokén beldli
tékevaltozassal szemben, az értékelési kildnbozet tartaléka soron kell elszamolni. A
meérlegben elkulonitetten kell kimutatni a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkildonbdzetek dsszegét.

A kulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
ervényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A mérleg fordulonapjan fennallé — a mérlegkészitésig pénzugyileg nem rendezett —
kOveteléseket a vevd, az ados egyedi mindsitésével értékelni kell a rendelkezésre
allé informaciok alapjan.

A harom hdénapon beldli lejaratu forintkdvetelések, valamint a kdlcsonadott
ertékpapirok miatt fennallo kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kulonbodzetét az adott eszk6zhodz
rendelten értékelési kulonbozetként kell elszamolni és kimutatni a — sajat tokén beluli
tékevaltozas (t6kendvekmeény) részét képez6 — értékelési kilonbdzet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.
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A kulféldi pénzértékre szo6l6 devizaban, valutaban fennallé kdvetelések év végi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni.

A nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén beluli
értékelési klldnbozetek tartalékaval szemben a forintra és kulfoldi pénzértékre szo6ld
kovetelések ertékelési kulonbozete szamlakon kell elszamolni, egyidejlleg a tobbi
devizas eszkoz (valutakészlet, devizabetét, értékpapirok) és forras (kulfoldi
pénzeértékre szo0lo kotelezettségek) ertékelési kilonbozetének elszamolasa mellett.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbdzeteként kell kimutatni a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordulé napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcios és
swap ugyletek piaci ertekét. A szarmaztatott ugyletek piaci értékének az tgylet
jovoben varhatd nyereségét vagy vesztesegét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon
alapul6 — elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltato, hitelezé,
kolcsont nyujto, stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert tgylethez
kapcsolédnak

A kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulfoldi pénzértékre sz6l6 devizaban, valutdban fennallé kotelezettségek év végqi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni, Arfolyam—ki]lbnbézet keletkezése esetén a nem realizalt
arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén bellli értékelési
kildnbozetek tartalékaval szemben a kulfoldi pénzértékre szold kotelezettségek
ertékelési kulonbozete szamlan kell elszamolni, egyidejlleg a devizas eszkozok
(valutakészlet, devizabetét, kilféldi pénzértékre szol6 kovetelések, értékpapirok)
ertékelési kulonbozetének elszamolasa mellett.

Passziv id6beli elhatarolaskeént kell kimutatni a mérleg fordulénapja el6tti id6szakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg forduldénapja utani idészakban
merul fel, kertl szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdz és a forras szamlakon naponta kertilnek
elszamolasra.
A befektetési jegyek eszkdzértékének meghatarozasa az el6zé napi piaci arfolyamon

torténik.

A beszamold kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik
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Accorde CVK2

Il. SPECIFIKUS RESZ

Alapok Alapja 2020.

2020. december 31

Sorozat NEE NEE Darabszam NEE/ . Deviza
alapdevizaban Darabszam
Accorde CVK2 Alapok 338,848,439 338,848,439 | 318,023,629 | 1.065482 HUF
Alapja A sorozat
Accorde CVK2 Alapok
Alapja B sorozat 697,893,443 1,911,356 1,872,473 1.020766 EUR
Accorde CVK2 Alapok 188,294,655 633,221 564,697 1.121346 USD
Alapja C sorozat
1,225,036,537
1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 26,213,175
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité é 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 26,213,175
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok utan kapott kamat 35,668,700
Ertékpapirok utan kapott osztalék 0
Bankoktdl kapott kamat 0
Ertékpapir kélcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 90,595,573
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyere 160,612
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénziigyi bevétel 0

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kélcsonzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége
Klfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége
Lezart és lejart hataridés lgyletek arfolyamvesztesége
Opcid/srukturalt termék vesztesége

N‘

Egyéb bevételek és raforditasok

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AH)

Céltartalék képzés
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Eiiéb iénzuiii raforditasok

32,121,027
0

0

0
32,121,027
0

0

0

9,865

0
30,390,209
0

o O o

Ft-ban

0
489,671
0
0




Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.

3. Miikodési koltségek osszetétele

Ft-ban
Alapkezel6i djj 0 0
Letétkezel6i dij 542,648 501,453
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 762,000 570,434
Konywvizsgaldi dij 571,760 285,828
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel kéltsége 0 0
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 50,528 50,528
Hatarid6és kétés koltség 0 0
Bankkoltség 14,815 14,815

Hatc')séii d|"|ak 0 0

N

Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
Accorde Abacus Alap Bef.jegy 262,544,732 265,238,986 -6,065,591 259,173,395
Accorde Abszolut H.Kétvény Alapok Alapja Bef.jegy A sor 81,066,701 81,601,595 5,886,237 87,487,832
Accorde Global Alap Bef.jegy 243,046,256 250,976,744 12,714,833 263,691,577
Accorde Omega Részalap Bef.jegy 11,977,658 11,988,973 339,811 12,328,783
Accorde Prizma Alap Bef.jegy A sorozat HUF 190,118,264 199,544,546 13,059,005 212,603,551
Accorde Sharp Részalap Bef.jegy A sorozat HUF 62,714,508 60,916,943 3,268,847 64,185,790
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Bef. Alap 'A' 17,353,458 46,034,742 2,761,898 48,796,640
Aegon Maraton Aktiv 'A’ Befektetési jegy 5,758,573 6,393,154 166,529 6,559,683
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési je 18,816,137 24,845,813 892,630 25,738,443
HOLD Columbus Globalis Ertékalapi Szarm.Befektetési 21,531,559 42,566,497 6,670,946 49,237,443

OTP Suira Szarmaztatott Befektetési Alai 15,803,524 67,954,230 -8,971,559 58,982,671



Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.

o

Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete

USD/HUF usb 500 291.00 3,171 0 0 2,751
USD/HUF usbD 8,500 293.40 33,511 0 0 26,361
USD/HUF usD 4,500 295.00 10,543 0 0 6,756
USD/HUF usbD 574,753 300.80 -1,986,080 0 0 -2,470,577
USD/HUF usb 5,000 301.30 -19,777 0 0 -23,992
USD/HUF usbD 24,000 301.60 -102,128 0 0 -122,634
USD/HUF usbD 21,000 301.95 -96,710 0 0 -114,418
USD/HUF usb 6,000 302.00 -27,931 0 0 -32,991
USD/HUF usbD 1,000 304.00 -6,655 0 0 -7,498
USD/HUF usD 13,500 304.50 -96,586 0 0 -107,979
USD/HUF HUF 304,800 304.80 7,454 0 0 8,298
USD/HUF HUF 1,869,000 311.50 84,916 0 0 89,990
USD/HUF HUF 3,766,800 313.90 198,624 0 0 208,779
USD/HUF HUF 3,146,000 314.60 172,518 0 0 180,982
EUR/HUF EUR 26,000 355.90 241,317 0 0 122,407
EUR/HUF EUR 76,500 356.50 664,140 0 0 314,260
EUR/HUF HUF 892,875 357.15 -20,079 0 0 -8,645
EUR/HUF EUR 20,000 357.65 150,638 0 0 59,160
EUR/HUF EUR 1,000 358.00 7,182 0 0 2,608
EUR/HUF EUR 2,116,500 358.50 14,142,691 0 0 4,461,610
EUR/HUF HUF 5,658,300 358.60 -102,023 0 0 -31,124
EUR/HUF EUR 13,500 358.70 87,509 0 0 25,758
EUR/HUF EUR 3,000 359.00 18,547 0 0 4,824
EUR/HUF HUF 1,795,250 359.05 -30,661 0 0 -7,790
EUR/HUF EUR 15,000 359.30 88,235 0 0 19,620
EUR/HUF HUF 22,028,930 361.13 -247,222 0 0 31,838
EUR/HUF HUF 1,087,950 362.65 -7,600 0 0 6,126
EUR/HUF EUR 40,000 363.50 67,339 0 0 -115,675
EUR/HUF HUF 84,998,400 364.80 -89,430 0 0 976,702
EUR/HUF HUF 15,691,560 364.92 -11,346 0 0 185,410
EUR/HUF HUF 6,935,000 365.00 -3,494 0 0 83,445
EUR/HUF EUR 1,000 365.45 -266 0 0 -4,842
EUR/HUF HUF 11,592,000 368.00 88,682 0 0 232,841

o

Kolcsonbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok osszetétele és értékkiilonbozete
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Alapadatok
Alap neve:

Alapkezel6 neve:

Letétkezel6 neve:

Accorde CVK2 Alapok Alapja 2020.

Accorde CVK2 Alapok Alapja

Accorde Alapkezel6 Zrt
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Targynap (T) 2020.12.31
Sorozat NEE alapdevizaban NEE Darabszam D NEE/ Deviza
arabszam
Accorde CVK2 Alapok
Alapja A sorozat P 338,848,439 338,848,439 318,023,629 1.065482 HUF
Accorde CVK2 Alapok
Alapja B sorozat P 697,893,443 1,911,356 1,872,473 1.020766 EUR
f\f;c;};d?; VK2 Alapok 188,204,655 633,221 564,697 1.121346 usD
1,225,036,537
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
M. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 3,281,798 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazdi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felligyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség 3,281,798 Ft 83.83%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 632,858 Ft
Konyvvizsgalat 285,932 Ft 7.30%
Konyvelés 191,566 Ft 4.89%
Alapkezel6i dij 0 Ft
Letétkezel6i dij 41,195 Ft 1.05%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Fellgyeleti dij 107,778 Ft 2.75%
Befektetési alapok kulénadoja 6,387 Ft 0.16%
Hataridés veszteség 0 Ft
Kotelezettségek dsszesen: 3,914,656 Ft 100.00%
. ESZKOZOK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
. Folyészamla, készpénz (6sszes): 123,469,923 Ft

Elszamolasi betétszamla HUF

Devizabetétszamla - USD
Devizabetétszamla - GBP
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
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125,869,018 Ft
-1,619,799 Ft
0 Ft

-879,296 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

10.24%
-0.12%

-0.07%



/2.

/2.1.
/3.
1/3.1.

/3.2

/4.
/4.1.

11/4.1.1.

11/4.1.2.

1/4.1.3.

11/4.1.4.
/4.2

11/4.2.1.

11/4.2.2.

11/4.2.3.
11/4.3.

1/4.3.1.

1/4.3.2.

1/4.3.3.
11/4.4.

11/4.4.1.

11/4.4.2.
11/4.5.

Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szémla - USD
SAXO szamla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank értékkulénbozete
GBP bank értékkiilonbozete
EUR bank értékkulénbdzete
CHF bank értékkulonbozete
CZK bank értékkilonbozete
PLN bank értékkilénbdzete
RON bank értékkllonbozete
HRK bank értékkulénbozete
Egyéb kovetelés (0sszes):
Ertékpapir kélcson kdvetelés
Erste valtézo letét - HUF
Erste valtézo letét - USD
Erste valtézo letét - GBP
Erste valtézo letét - EUR
Kovetelés SBFJ értékesitésbdl
Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbozete
Hataridés Ugyletek valtozo letét
Egyéb kovetelés eszkozérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
Bankszamla1

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):

Kotvények (Osszes):
Kincstarjegyek (6sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kiilfoldi allampapirok (0sszes):
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi kotvények (6sszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):
Részvények (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi részvények (6sszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
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Névérték
930,731,370
0
0

0

0

0
930,731,370

O OO O o oo

3,476,375
2,041,643

0
1,434,732

OO O OO OO0 0OO0 OO o oo

13,219,023

O OO O o oo

Osszeg/Erték
1,088,785,808
0

0

0

0

0
1,088,785,808

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 0.17%
Ft

Ft 0.12%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft 1.08%
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Ft

Devizanem (%)
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

Ft
Ft

Ft
Ft

Ft
Ft

Ft
Ft

Ft

Ft
Ft



1/4.5.1.

11/4.5.2.

11/4.6.
/4.7
11/4.8
11/4.9

/5.

Toézsdére bevezetett (6sszes):

Toézsdén kiviili (6sszes):
Accorde Abacus Alap Bef.jegy

Accorde Abszolut H.Kétvény Alapok Alapja Bef.jegy A sorozat HUF

Accorde Global Alap Bef.jegy
Accorde Omega Részalap Bef.jegy
Accorde Prizma Alap Bef.jegy A sorozat HUF
Accorde Sharp Részalap Bef.jegy A sorozat HUF
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Bef. Alap 'A’
Aegon Maraton Aktiv 'A' Befektetési jegy
Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap Befektetési jegy
HOLD Columbus Globalis Ertékalapt Szarm.Befektetési Alap
OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap
Karpétlasi jegy (0sszes):
ETF (6sszesen):
CFD (6sszesen)
Opcio (6sszesen)

Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes):

AIEH

ESZKOZOK OSSZESEN:
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0

930,731,370
262,544,732
81,066,701
243,046,256
11,977,658
190,118,264
62,714,508
17,353,458
5,758,573
18,816,137
21,531,559
15,803,524

o OO o oo

930,731,370

0

1,088,785,808
259,173,395
87,487,832
263,691,577
12,328,783
212,603,551
64,185,790
48,796,640
6,559,683
25,738,443
49,237,443
58,982,671

oo oo oo

1,228,951,129

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

21.09%
7.12%
21.46%
1.00%
17.30%
5.22%
3.97%
0.53%
2.09%
4.01%
4.80%

100.00%



Accorde Alapkezelo Zrt.

Accorde CVK2 Alapok Alapja

Uzleti jelentés
2020
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Rég nem latott izgalmakat hozott a 2020-as esztend6 a részvénypiacok szamara. A
koronavirus jarvany globalis méretei miatt a kormanyok sulyos intézkedéseket voltak
kénytelenek meghozni, melyek a virussal kdzdsen jelentés gazdasagi karokat okoztak.
A gazdasagok globalis szinten évtizedek ota nem latott mértéki recesszioba
sullyedtek, melybdl a hathatds jegybanki intézkedések ellenére sem sikerult teljesen
kilabalni.

A Federal Reserve a gazdasagi karok enyhitésére lecsokkentette az alapkamatot a O-
0,25 szazalékos kamatsavra és soha nem latott mértékben kezdte el pumpalni a pénzt
a piacokra novelve ezzel a likviditast. A bankok szamara atmeneti jelleggel bevezette
az SLR-t (Supplementary Leverage Ratio), mely enyhitést jelentett a Basel Il tier 1
tékemegfelelési kritériumokon. Az Eurdpai Kézponti Bank is hasonléan cselekedett,
novelte az eszkdzvasarlasi programon keresztll a piacnak nyujtott likviditast, igaz a
negativ kamatokat mar nem vagta tovabb. Cserébe felallitotta a PEPP-et 1.850 milliard
euros kerettel (Pandemic Emergency Purchase Programme) és atmenetileg
megtiltotta az eurdpai bankoknak az osztalékfizetést, hogy ezzel is fokozza a bankok
valsagallo képességét. A FED és az EKB intézkedései a devizapiacon is éreztették a
hatasukat: az EUR/USD az év eleji 1,07 kornyéki szintekrdl 1,23 felé gyengult, jelentds
dollar gyengulést mutatva. A kamatvagasok, valamint a fokozott Utem(
eszkbzvasarlasi program eredményeként az év eleji 1,9% kornyéki 10 éves
koétvényhozam 0,3% kdzelébe csokkent, igaz az évet 0,91% kornyékén zarta.

A nyersanyagpiacok a globalis likviditasi b6ség, a rekord alacsony kamatok, a gyenge
dollar, valamint a gazdasagok ujranyitasaba vetett hithek kdszonhetéen hatalmas
emelkedésen mentek keresztll. Az emelkedést tovabb tlzelte, hogy mind az Egyesult
Allamok, mint pedig az Eurépai Unié hatalmas fiskalis élénkitd programokat jelentettek
be. Szarnyaltak a nemesfémek, az ipari fémek és szinte minden nyersanyagtipus. Az
Osszes nyersanyagpiac kozul viszont a legidegtép6bb mégis az olajpiac volt. Mig
januarban 65 dollar kornyekén kereskedtek az amerikai WTI tipusu olajjal, addig a
piaci panik legsotétebb éraiban -40 dollar kornyékére esett. A hatalmas vérengzésnek
nemcsak a lakossagi ugyfelek, hanem tdbb befektetési alap is aldozataul esett. Az
évet végul 48 dollar kornyékén zarta, azonban még igy is elmaradt az éve eleji 65
dollar kérnyéki szintektél. Az arany uj csucsra emelkedett, a spot arfolyam elérte
uncianként a 2.075 dollart.

Magyar gazdasagi kornyezet

Magyarorszag is aldozataul esett a koronavirus jarvanynak és jelent6s gazdasagi
karokat szenvedett el. A kormany gazdasageélénkitd intézkedéseinek hatasara az
allamadéssag nagyot emelkedett (81%), érthetd médon a fiskalis fegyelem a valsag
idején kevésbé volt szempont. Az inflacios mutaték emelkedést mutattak, azonban a
Magyar Nemzeti Bank tovabbra sem szamit tartésan elszallo inflaciora. Varakozasuk
szerint az inflacio 5 szazalék korul tetézhet és utana ujra csokkenésnek indulhat. A
jegybank az emelkedd inflacié ellenére 0,60 szazalékra vagta az alapkamatot, hogy
ezzel biztositsa a laza monetaris politikat a gazdasag talpra allasahoz. A forint mind
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az euroval, mind pedig a dollarral szemben is érdemben gyengult az év soran. Az év
végen egy eurdért 365,13 forintot, mig egy amerikai dollarért 297,36 forintot kellett
adni. A kedvezd globalis részvénypiaci hangulat a magyar piacra is atragadt és végul
a BUX index 42.047,59 ponton zart, ami kdzel 10 szazalékos csOkkenést jelent.

A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események
A koronavirus jarvany hatasa az Alapra

Az elmult évben kitort, majd globalis pandémiava fejl6dott koronavirus jarvany
vilagszerte jelentés gazdasagi karokat okozott, mely a pénz és tbkepiacokra is
ranyomta a bélyegét. A részvénypiacok jelentés, 30 szazalék koruli esést szenvedtek
el, majd a jegybankok intézkedéseinek hatasara nemcsak hogy ledolgoztak az esést,
hanem () csucsra emelkedtek. Az Alap kezel6je kiemelt figyelmet fordit a
kockazatkezelésre, valamint a likviditaskezelésre annak érdekében, hogy a kezelt
befektetési alap folyamatos likviditasat biztositsa.
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Az alap fébb jellemzé6i

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az
Alapkezel6 toérekszik arra, hogy az Alapban forintban denominalt befektetési alapokat
(tébbek kozt, Accorde Abacus Alap, Accorde Global Alap, Accorde Prizma Alap, Aegon
Alfa Szarmaztatott Befektetési alap, HOLD Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott
Befeketési Alap, HOLD Széf Abszolut Hozamu Befektetési Alap, Platina Pi Szarmaztatott
Befektetési Alap, Hold Révid Futamideji Koétvény Befektetési Alap, OTP Uj Eurdpa
Szarmaztatott Ertékpapir Alap, Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap), vagy mas
kollektiv befektetési értékpapirokat vegyen. Az Alap potencialis befektetési terilete a
lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt (legalabb 80 szazalékban) kollektiv
befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek, hazai és nemzetkdzi
részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre
vonatkoz6 szarmaztatott Ugyletek.

A befektetési jegyek vételére és visszavaltasara minden banki munkanapon (olyan
munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszamolasi Partner, sem a Forgalmazo6

Ve

az adott napon szerepld befektetési eszkdzdk piacan) lehetéség van.

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket hajt
végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezék
kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak
hozza a t6kendvekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 2 éven belll ki
akarjak venni az alapbdl a pénziket.

Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel.

Benchmark (Referenciahozam)
A benchmark az RMAX index teljesitménye.

A vezeté forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.
Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevekenységet a Raiffeisen Bank Zrt. Iatja el.
A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a meérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az
eredményre lényeges befolyasu esemény nem tortént.
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Budapest, 2021. februar 28.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatd Ugyvezet6 igazgato

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszer( alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezl alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekintheté.
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IGAZOLAS

Ezt az elektronikus dokumentumot az elektronikus lGgyintézés részletszabalyairdl sz6l6 451/2016.
(XI1.19.) Korm. rendelet alapjan nyujtott azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités
(AVDH) kézponti elektronikus Ugyintézési szolgaltatas keretében a NISZ Nemzeti
Infokommunikacios Szolgaltatd Zrt. — mint szolgaltatd — elektronikus bélyegzével és idébélyegzével
latta el.

A polgari perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. térvény 325. § (1) bekezdés g) pontjaban
foglaltaknak megfeleléen az azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités szolgaltatas
keretében hitelesitett dokumentum teljes bizonyité erével rendelkezik.

A szolgaltatasra vonatkozo részletes tajékoztatd elérheté a szolgaltatdé honlapjan:
https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes.

A szolgaltatd a Kézponti Azonositasi Ugyndkén (KAU) keresztiil elérhetd azonositd szolgaltatast
vette igénybe annak megallapitasara, hogy a csatolt eredeti elektronikus dokumentum HAHN
LASZLO lgyféltdl szarmazik.

Az azonositas idépontja: 2021.04.12. 15.39.33

Az azonositott Ggyfél adatai:

Szilletési név: HAHN LASZLO
Sziiletési hely: SZONY

Sziiletési datum: 1956.05.07.

Anyja neve: LABORCZAI MARIA

Ez az elektronikus dokumentum két, egymastdl elvalaszthatatlanul 6sszetartozo6 részbdl, az eredeti dokumentumbdl és zaradékbol all.
Az Igazolas cimi jelen zaradék az eredeti elektronikus dokumentum csatolt melléklete. A zaradék olvashaté széveges formaban rogziti
az eredeti dokumentum hiteles elektronikus alairassal valo ellatasanak korilményeit és az ezzel kapcsolatos egyéb adatokat.

A szolgaltaté elérhetéségei

Telefon: Magyarorszagrol: 1818 Kulféldrél: +36 1 550 1858

Honlap: https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes ~ E-mail: ekozig@1818.hu
Webchat: https://webchat.opennet.hu/ekozigazgatas/?ref=ekozig
Hibabejelentés az év minden napjan 0-24 6ra kozoétt lehetséges



https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes
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