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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Célkitlzés: Az Alap célia, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "I" Sorozat

1.110

1.090

1.070

1.050

1.030

1.010

N
> > R
v v $
S
——Sharp | —RMAX

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark ¢sszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000725452
Indulas: 2020.07.01.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,920,646,239
Az ,I” sorozat netté eszkozértéke: 11,315,549
Az ,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.079566

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
D220504, HGN1 long

Az Alap netté kockazati kitettsége: 123.63%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 41.82
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 29.60
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 2.75
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 14.60
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 5.31
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 9.68
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye -0.30
Kovetelés -3.95
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Méajus elsé felében szépen teljesitett az alap, ytd 7% is meghaladta, de a hdnap utolsé két hetében
jelent8s veszteségeket szenvedtiink el a kdzéptavu stratégiai pozicidinkon, igy az alap hozama
ho/hd némi csdkkenést ért el. Az ipari fémek piacan Kina avatkozott be a hdnap vége fele, azzal a
céllal, hogy letérie az arakat, és megkergesse a felgyllemlett tékeattételes spekulansokat. Mivel
ugy gondoljuk, hogy a globalis kereslet erés lesz a kdvetkezd negyedévekben és kdzéptavon tartds
inflacié megjatszasara egy jo termék a mar 2020 soran felvett réz pozicionk, igy az esést kdvetben
noveltlk a kitettséglinket az alap 15%-ra. Komoly veszteséget okozott az alap szamara a forint
hirtelen er8sddése, ami azutan indult be, hogy a jegybank kommunikécidjdban megjelent a
kamatemelési ciklus lehetésége. Ugy gondoliuk, hogy szédmos informéacié méar beépiilt az
arfolyamba, és érdemes a poziciét tartani akar névelni is majd, mert valdszinlileg gyengulni fog a
forint amennyiben a részvénypiacon lesz egy megtorpanas, vagy ha az indiai mutans terjedése
feler6sddik. A hénap soran ndveltlk olaj kitettséglinket és részben csokkentettlik/ egyedi
részvényre cseréltik a technoldgiai index short pozicidinkat, amelyeket szép nyereséget ért el az
alap par hét alatt.
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