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Célkitlizés: Az Accorde Spartan
Gordg Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az ugyfelek
koltséghatékonyan és egyszeriien
hozzaférhessenek a gorog
t6kepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban meglévd felértekelbdési
potencialt.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsdsorban szabalyozott piacra bevezetett gorog részvények kozul valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan G6rég Részényalap "B" sorozatanak és a benchmark YTD teljesitménye
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolydsolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabaélyzatanak ismeretében — kildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerlld koltségek ismeretében
hozhato. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Téajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetdséar www accarde hit www con hii és a foraalmazAsi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.

Benchmark 6sszetétele: 90% ASE Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722590

Indulas: 2019.07.01.

Devizanem: EUR

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 2,157,727,028

A ,B” sorozat netté eszkozértéke: HUF 374,626,600

A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 1,075,771.31

A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0.889044
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 6.03
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kotvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 94.65
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye -0.60
Kovetelés -0.11
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A hdnap soran az Alpha bank tékeemelésrél szolod pletykaja majd tények borzolta a hangulatot a gérdg piacon.
Miutan a pletyka megerésitésre kerllt jelentds esést hozott az Alpha bankban és altalaban a gorég
bankszektorban, ami nekiink is komoly veszteséget okozott, hiszen ezt a szektort Iényegesen fellilsulyozzuk
a portfélidban. A helyzet szerencsére kozel se lett olyan rossz, mint aminek elsé korben tint, sét a tébbi bank
elérement és kijelentette, hogy 6k nem szandékoznak tékét emelni igy hamar megnyugodott a felfokozott
hangulat. Az alapban az Alpha bank kitettségtinket egyeni@sulyra csdkkentettlk, és inkabb az Eurobank illetve
a NBG bankban vallaltunk nagyobb kitettséget, amig a bizonytalansag elmulik. Ugy gondoljuk, hogy az Alpha-
nak nincs igazan szlksége most tdkére, és az indoklasuk is miszerint a tovabbi ndvekedés érdekében
szeretnék megcsinalni a tranzakciot is nagyon gyenge labakon all. A cég legnagyobb magantulajdonosa John
Paulson amerikai hedge fund menedzser kijelentette, hogy nem fogja tdmogatni a t6keemelési szandékot a
junius 15-én tartandd kézgyUlésen. Ehhez hasonlé médon fognak szavazni az Accorde Alapkezel® alapjai is.
Osszességében nem kizérhats, hogy a tékeemelést végll nem szavazza meg a kdzgy(ilés.

Fokozottan figyeljlk az utazasi statisztikakat és az Ujabb indiai mutans terjedési sebességét. Jelenleg ugy
tlnik, hogy a piaci konszenzus a 2019 béazishoz mérve egy 50% szezonnal szamol, mi ennél némiképpen
optimistabbak vagyunk ezért tovabb ndveltlk a kitettséglinket a Motoroil részvényben is, és az alap telies
részvénykitettségét is a szokasosnal magasabb szinten tartjuk.
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