©| ACCORDE

PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE SHARP ,A” SZARMAZTATOTT RESZALAP — JUnius

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Célkitlzés: Az Alap célia, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "A" Sorozat
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——Sharp A —RMAX

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark ¢sszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000717590
Indulas: 2016.08.08.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 2,037,808,040
Az ,A” sorozat nettd eszkozértéke: 1,881,034,857
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.073537

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
D220504, HGU1 long

Az Alap netté kockazati kitettsége: 132.33%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 25.70
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 50.17
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 2.49
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 15.77
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 4.87
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 9.84
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye -0.26
Kovetelés -8.15
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Szemben az elézb hdnappal, amikor a forint er6sddésén veszteséget értlink el, ebben a hdnapban
ezt kozel teliesen visszakereste az alap. A hirtelen felpattanast kihasznaltuk, hogy atmenetileg
csOkkentsik az EUR kitettséglinket, és varjunk Ujabb kedvezd beszallasi lehetéséget az EURHUF
és a PLNHUF keresztekben. Rdvidtavon a kamatemelési ciklus beinditasa és a jegybanki
kommunikéacié okozta mozgasok turbulenciat okozhatnak. Ugyanakkor hosszutavon egy PCR teszt
talalati biztonsagaval mondhatjuk, hogy nem fog megtérni az elmult évek gyengulési trendje. S6t a
valasztashoz kdzeledve egyre hevesebb kulpolitikai hullamokra szamitunk. Nem tartjuk kizartnak,
hogy ha az elmult hetek konfliktusai nem enyhllnek drasztikusan a kozeljév8ben, akkor az USA és
az EU is komolyabb Iépésre szanja el magat még a valasztas el6tt. Egy ilyen korabban
elképzelhetetlennek tind l1épés komoly nyomas aléa helyezheti, kamatemelés ide vagy oda, a forint
arfolyamat, és minden magyar t6kepiaci eszkozt, ezért a kdvetkezd iddszakban inkabb short
lehetdségeket kereslink a hazai piacon illetve a hazai devizaban. Tovabbra is tartjuk az olaj és réz
pozicidinkat és a korabban felvett részvénykitettséginkdn se valtoztattunk érdemben.
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