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Vélemény

Elvégeztika WHITE Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) (Nyilv.sz.: 1111-721) 2021. julius 6-i kelti
megsziinési jelentése I-VII. pontjaiban talalhaté szamviteli informdacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informéciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt, 2021. januar 1-t6l 2021. junius 30-ig terjedd idészakra vonatkozo
megszlinési jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”) dsszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrodl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények
modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek dsszeallitasra. A megsziinési jelentésben
kozolt szamviteli informéaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az megsziinési
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgalonak a megsziinési
jelentésben k6zo61t szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetleneck vagyunk az Alaptol és annak kezel6jét6l, az Accorde Alapkezeld Zrt-t6l (tovabbiakban: az
»Alapkezeld") a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A
konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Nemzetkozi Etikai Kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, ¢és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivdas

Felhivjuk a figyelmet az Alap megsz{inési jelentésére, ahol bemutatasra kerilt, hogy az Alap futamideje
hatérozatlan volt, valamint az Alapkezeld 2021. junius 9-i ,,Rendkiviili jelentésére”, amely szerint az Accorde
Alapkezel6 Zrt, (Cg. 01-10-048486) mint a White Befektetési Alap képviseletében eljaré megsziinési eljarast
inditott, amelynek oka, hogy az Alap, mint nyilvanos nyiltvégii befektetési alap netté eszkozértéke 3 honapon
keresztiil, atlagosan nem érte el a 20 M Ft-ot. Az alap befektetdi és hitelezdi tdjékoztatdsa a megszlinési eljaras
kezd6 napjan megtortént. Véleményiinket nem mindsitjiik ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok a megsziinési jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. A megsziinési jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciodkra vonatkozéan nem bocsatunk
ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy a megsziinési
jelentésben foglalt egyéb informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok
lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést
tenni.

Az egyéb informéacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdassal megbizott személyek felelossége a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informadciokért

A vezetés felel6s a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol
és kezeloikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes megsziinési jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

A megsz{inési jelentésben k6z61t szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valdo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozz¢ tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért, azt az esetet kivéve, ha az
Alapkezel6 vezetésének szandékaban all megsziintetni az Alapot, vagy ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondo tényezd,
koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért, a
jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokért.

A konyvvizsgdlonak a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo
felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informacidok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki.
A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas
allitast.



A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a
varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott megsziinési
jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiikk a megsziinési jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink véleménylink megalapozasadhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a szamviteli térvényen alapuld
szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap bemutatott helyzetét és képességeit illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet a megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli informacidkban 1év6 kapcsoldodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak.

Megvizsgaljuk a megszlinési jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az
megsziinési jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informacidok minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szo6l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kertiltek-e Osszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. julius 06.

/dr. Cséki Bertalan iigyvezetd/ dr. Cséki Bertalan
Konyv-Profit Konyvvizsgald Kft. kamarai tag konyvvizsgalod

/1067 Bp. Teréz krt.33./ Tags.ig.sz.: 003083
Piiint.nyilv.sz.: T000199 Pii.int.min.sz.: E-003083/95



Megsziinési jelentés

A White Befektetési Alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztll atlagosan nem érte
el a 20.000.000,- Ft-ot. Ennek kovetkeztében a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi
XVI. térvény (Kbftv.) 75. § (2) bekezdés a) pontja és az Alap kezelési szabalyzatanak
X.50. pontja alapjan az lgazgatésag 2021. junius 9. napjan elhatarozta az Alap
megszlinési eljarasanak 2021. junius 10. napjaval torténé meginditasat.

Az Alap megszlnési jelentése a Kbftv. 4. sz. melléklete alapjan készult, a megsziinési
jelentés melléklete az alap tevékenységet lezaré beszamolodja, uzleti jelentése.

I.  Vagyonkimutatas

2020.12.31 2021.06.30
Instrumentum Erték HUF-ban Arany (%) Erték HUF-ban Arany (%)
Banki egyenlegek
Deviza
White Alap SAXO EUR 7966275 38,667,852 12.64% 0 0.00%
White Alap UniCredit CHF 2,551 0.00% 0 0.00%
White Alap UniCredit EUR 10,322 0.00% 0 0.00%
White Alap UniCredit HUF 264,219,694 86.34% 0 0.00%
White Alap UniCredit JPY 0 0.00% 0 0.00%
White Alap UniCredit USD 4,163 0.00% 0 0.00%

Deviza 6sszesen 302,904,582 98.98% 0 0.00%
Banki egyenlegek 6sszesen 302,904,582 98.98% 0 0.00%
Atruhédzhaté értékpapirok

Allampapir

D210331 4,996,500 1.63% 0.00%

Allampapir 6sszesen 4,996,500 1.63% 0 0.00%

Részvény,ETF,Unit

Részvény,ETF,Unit 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%

Véllalati kbtvény

Véllalati kbtvény 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%

CFD

CFD Osszesen 0 0.00% 0 0.00%

Opcié

EURUSD - 9am fix Jan2021 1.18 P opci6 22,302 0.01%

Opcit 6sszesen 22,302 0.01% 0 0.00%
Atruhédzhaté értékpapirok 6sszesen 5,018,802 1.64% 0 0.00%
Kovetelések

Kov/Kot

HUF 0 0.00% 18,955,752  100.00%

Kovetelések 6sszesen 0 0.00% 18,955,752 100.00%
Egyéb eszk6z6k

Hatéridés 0 0.00% 0 0.00%
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Hatéridés ésszesen 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszk6z6k 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6zok 6sszesen 307,923,384 100.62% 18,955,752  100.00%
Kotelezettségek

Dijak

Alapkezel6i dij -1,302,011 -0.43% 0 0.00%

Felugyeleti dij -28,481 -0.01% 0 0.00%

Konyvelési dij -191,541 -0.06% 0 0.00%

Koényvvizsgaloi dij -301,071 -0.10% 0 0.00%

Kilénado -40,472 -0.01% 0 0.00%

Letétkezeldi dij -20,649 -0.01% 0 0.00%

Dijak 6sszesen -1,884,225 -0.62% 0 0.00%
Kév/Ket

EURO -10,078 0.00% 0 0.00%

Kotelezettségek 6sszesen -1,894,303 -0.62% 0 0.00%

Nett6 eszkézérték 306,029,081 100.00% 18,955,752  100.00%

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama:

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama (db)

352,284,603

22,890,829

lll. Egyjegyre juté Netté eszkozérték az idoszak elsd és utolsé forgalmazasi
napjan (befektetési jegy névértéke 1 HUF):

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

0.868698

0.828094

IV. Befektetési alap 0sszetétele (nyité allomany és zaré allomany)

Tbzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Opciok 22,302 0.44 0 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4,996,500 99.56 0 0.00
Ertékpapirok dsszesen 5,018,802 100.00 0 0.00
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Az Alap befektetési politikajaban nem tortént valtozas. Az Alap a félév végére

leépitette az opcids és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok allomanyat.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazé jovedelem,

. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 8,570
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Részvények

Befektetési jegyek

Certifikat

ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat
Ertékpapir kdlcsénzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége
Kulféldi pénzért. eszkdz ok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 30,166
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 6,855,055
Opcid/srukturalt termék bevétele 12,899,903
Egyéb pénzligyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Részvények

Befektetési jegyek

Certifikat

ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 490,527
KUlfoldi pénzért. eszkdz ok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 35,864
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 10,583,035
Opcid/srukturalt termék vesztesége 8,074,438

Eiiéb ﬁ nzﬂiii raforditas 0
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b) Egyeb bevételek és raforditasok

M‘

Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AIH)
Céltartalék képzés
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c) Kezelési koltségek d) Letétkezeld dijai e) Egyéb dijak és adok

3, Mikodési koltségek osszetétele

Ft-ban
Alapkezel6i dij 520,631 520,631
Letétkezeldi dij 189,351 189,351
Ertékelési djj 0 0
Konyvelési dij 377,868 377,868
Konywvizsgaldi dij 283,565 283,565
Sikerdjj 601,634 601,634
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 0 0
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 69,009 69,009
Hataridés kotés koltség 325,247 325,247
Bankkoltség 79,858 79,858
Hatésagi dijak 0 0

f) Nett6 jovedelem,
Adatok ezer Ft-ban
VII. TARGYEVI EREDMENY -1,872

g) Felosztott és ujra befektetett jovedelem,

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelel6en hozamot nem
fizet, igy az Alap dsszes realizalt jdvedelme ujra befektetésre kertl.

h) Tékeszamla eszkdzértékének valtozasa

2020.01.29 309,733,628 0.879214 352,284,603
2020.02.26 19,643,348 0.858132 22,890,829
2020.03.31 19,448,618 0.849625 22,890,829
2020.04.30 19,282,088 0.842350 22,890,829
2020.05.29 19,163,129 0.837153 22,890,829
2020.06.30 18,955,752 0.828094 22,890,829




White Befektetési Alap 2021.06.30

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése,

4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbdzete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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White Befektetési Alap 2021.06.30

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire
és kotelezettségeire.

Egyeéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld befolyasolo
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom uizleti évrél

Nett6é eszkdzérték (Ft. ) 256,167,068 306,029,081 18,955,752

Egy jegyre jutd Netté eszkdzérték 0.936159 0.868698 0.828094

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

- Hatarid6s termékek

2021.01.04 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -3,816,540.00 3,744.25
2021.01.06 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5  -452,453.13 3,746.75
2021.01.07 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hatarid6s 5 -90,875.00 3,796.75
2021.01.11 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hatarid6s 5 -148,210.00 3,794.00
2021.01.12 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 74,125.00 3,793.50
2021.01.13 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -221,107.50 3,806.75
2021.01.14 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -36,946.25 3,791.75
2021.01.19 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 0.00 3,790.50
2021.01.20 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -18,410.63 3,845.25
2021.01.21 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -36,775.00 3,846.50
2021.01.22 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 73,267.50 3,833.25
2021.01.25 E-mini S&P 500 - Marc 2021 futures Hataridés 5 -18,385.00 3,848.75
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- Forward termékek
Az alap nem kotott forward terméket.

- Opcids termékek

Datum Termék Termék tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam
2021.01.04 EURUSD - 9am fix Jan2021 1.18 P opci6 Opcid 6 11,009.00 1.18
2021.01.04 E-Mini S&P 500 Mar2021 3360 P opcidé Opcid 5 4,532,142.00 3,360.00

VIll. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a

befektetési politikara haté tényezék

Az Accorde Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitésében nem tortént valtozas 2021 elsd
féléeveben.

2021-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde alapkezel6:
e Accorde Fénix Recovery Részvényalap ,,A” sorozat,
e Accorde Fénix Recovery Részvényalap ,B” sorozat,
e Accorde Fénix Recovery Részvényalap ,I” sorozat,
e Accorde America Részvényalap ,A” sorozat,
e Accorde America Részvényalap ,B” sorozat.

IX. Az Alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

Az AEKBYV a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kéthetd valtozd
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkozolt.

a) Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas dsszege bruttd
43,1 millié forint volt, mely 12 f6t érintett. Valtozé és egyéb javadalmazas kifizetésére
nem kerdlt sor.

b) Adott évre vonatkozé javadalmazas teljes 0sszegének alkalmazotti kategoriankeénti
bontasa

1. Fels6 vezetés (Kedvezményezettek szama: 2 f6)
Brutté 12.009.024 Ft

2. Kockazatvallalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak (Kedvezményezettek
szama: 1 f0)

Bruttd 489.600 Ft
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3. A fenti két kategoriaba tartozékkal azonos teljes javadalmazasban részesuldk, akik
lényeges hatast gyakorolnak az Alapkezeld vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara (Kedvezményezettek szama: 4 f6)

Bruttd 18.238.152 Ft
c) Adott évre vonatkozo javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja

A munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 0sszege plusz az
egyeb egyeéni teljesitmeénytél fuggd 0-6 honapig terjedd bonusz az igazgatosag
dontésétél fuggden.

d) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtoértént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerllt, hogy az Alapkezelénél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felugyel6 Bizottsag altal elfogadott elveknek
és eljarasoknak.

e) A javadalmazasi politika 2020. évben felllvizsgalatra és modositasra kerdilt.

X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfdlidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkozt, amely nem
likvid jellegénél fogva kuldnleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazatit profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Tajékoztatéjanak 3,
Kezelési szabalyzatanak 26. illetve a Kiemelt Befektetéi Informaciok (KIID)
.Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezel6 a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutaté (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezel6.
Az alap likviditasi kockazata annak a kockazata, hogy a befektetési alap portfélidjanak
valamely pozicioja nem adhaté el, szamolhato fel vagy zarhato le korlatozott kdltséggel
megfeleléen rovid id6hataron belll, és ezaltal sérll a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely id6pontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentdsebb  arfolyamveszteség nélkal térténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.
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Az Alapkezel6 esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel6
kilsé forrassal (hitel, kdlcsdn) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
muikaodtet, melyben kulon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidk megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyulo kitettségre vonatkozé torvényi, szerz6déses és belsd
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezelé az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Xl. Toékeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikeét
sem:

* a netté kockazati kitettségeket 78/2014 (l111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettod
eszkozértékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcido nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettod
eszkozertéekének nyolcszorosat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis
ertekének, tovabba az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott tUgyletekben
meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

A kovetkez6 tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott tOkeattétel mértékében
torténd valtozast.

Alap neve Datum Netté 6sszesitett kockazati kitettség mértéke (%)
White Befektetési Alap 2021.01.29 100.01
White Befektetési Alap 2021.02.26 100.00
White Befektetési Alap 2021.03.31 100.00
White Befektetési Alap 2021.04.30 100.00
White Befektetési Alap 2021.05.31 100.00
White Befektetési Alap 2021.06.30 100.00
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Xll. A portfolioban 1évé eszko6zok nyilvantartasi értéke, eszkozonkénti
bontasban

A portféliéban pénzeszkdz talalhatd az alap zaré letéti szamlajan, melynek 6sszege
18 955 752 Ft.

Xlll. Az egyes értékesitett eszkozok befolyt ellenértéke

ey

XIV. Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek

Az alapnak jarulékos és egyéb bevétele nem volt.

XV. Akotelezettségek teljesitésébol adédo kifizetések

Az Alap teljes eszkdzallomanya és igy sajat tokéje likvid pénzeszkdzben van a zaras
(2021.06.30.) napjan, kotelezettséggel nem rendelkezik kllsé féllel szemben.

XVI. A végelszamolas soran felmerult koltségek és felszamitott dijak

Az alapban végelszamolas soran felmerult kdltségek és felszamitott dijak nem voltak.

XVII. A befektetok kozott feloszthato toke

A feloszthat6 téke nagysaga 18 955 752 Ft.
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White Befektetési Alap 2021.06.30

XVIII. A befektetok kozott feloszthatoé toke, egy befektetési jegyre kifizethetd
osszeg

Befektet6k kozott feloszthato téke 18 955 752
Befektetési jegyek darabszama 22,890,829
Egy befektetési jegyre kifizethet§ dsszeg 0.828094

XIX. A kifizetés kezd6 napja és helye

A kifizetés kezd6napja: 2021. julius 7.

A kifizetés helye: a letétkezel6nél vezetett letéti szamla.
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Budapest, 2021. julius 06.

i Digitally signed i Digitally signed
Gyurcsi Dgtalysianed Mezei oo
y Gyurcsik Attila y
k Attlla Date: 2021.07.06 Magdolna Magdolna Laura
17:06:43 +02'00' Date: 2021.07.06
* Laura 21:34:41 +02/00'
Gyurcsik Attila Mezei Magdolna
Vezérigazgatod Ugyvezetd igazgatod

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezi alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-721.

White Befektetési Alap

alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Tevékenységet lezaré beszamolo

2021. januar.01 - junius.30

Keltezés: Budapest, 2021. julius 06.
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Nyilvantartasi szama: 1111-721

White Befektetési Alap

idépontja: 2021. junius 30
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
<Zam A tétel megnevezése 2020.12.31 “vonatko?é 2021.06.30
onell.hatasa

a b c d e
A. || Befektetett eszk6z0k 0 0 0
R Ertékpapirok 0 0 0
Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkildnbdzete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgoeszk6zok 307,923 0 18,956
. Kovetelések 0 0 18,956
1. Kovetelések 0 0 18,956
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szold kdvetelések értékelési kilony 0 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0 0
1. Erté kpapirok 5,019 0 0
1. Ertékpapirok 8,623 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete -3,604 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb -3,604 0 0
1. Pénzeszk6z6k 302,904 0 0
Pénzeszkdzok 308,996 0 0
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -6,092 0 0
C. || Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividébeli elhatarolas 0 0 0
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 307,923 0 18,956

Kelt: Budapest, 2021. julius. 06.
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Nyilvantartasi szama: 1111-721

White Befektetési Alap

idépontja: 2021. junius 30
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
<am A tétel megnevezése 2020.12.31 "vonatko%é 2021.06.30
onell.hatasa
a b c d e
A. [ Sajat toke 306,029 0 18,956
. Indul6 toke 352,285 0 22,891
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 393,157 0 352,285
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -40,872 0 -329,394
1. Tokevaltozas (t6kendovekmény) -46,256 0 -3,935
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzetd 4,031 0 45,283
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka -9,696 0 -6,755
3. El6z6 éviek) eredménye -25,795 0 -40,591
4. Uzleti éveredménye -14,796 0 -1,872
F. | Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 0
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettsé gek 0 0 0
1. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilo 0 0 0
C. || Passziv id6ébeli elhatarolasok 1,894 0 0
FORRASOK OSSZESEN [ 307,923 of 18,956
Kelt: Budapest, 2021. julius. 06.

Accorde Alapkezel§ Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-721

White Befektetési Alap

id6pontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2021. janius 30

adatok ezer Ft-ban

s El6z6 évre
or- A tétel megnevezése 2020.12.31| vonatkozé || 2021.06.30
szam .. ,
onell.hatasa
a b c d e
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 122,626 0 19,794
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 128,451 0 19,185
Pénziigyi miiveletek eredménye -5,825 0 609
1. Egyéb bevételek 0 0 0
Iv. Miikodési koltségek 8,683 0 2,447
V. Egyéb raforditasok 288 0 34
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0 0
VILI. TARGYEVI EREDMENY 14,796 0 1,872
Kelt: Budapest, 2021. julius. 06.
Gyurcsj Dty sianed Mezei Veavagiona
) );tGe?(urcs;k /;mla Magdol Laura
k Attila Sriose Laura  Shmnres
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Nyilvantartasi szama: 1111-721

White Befektetési Alap
idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2021. junius 30

adatok ezer Ft-ban

:::n A tétel megnevezése 2020.12.31| 2021.06.30
a b C d
l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 32,040 -14,762
1. [ Targyévi eredmény -14,796 -1,872
2. ||[Elszamolt amortizacid 0 0
3. [[Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. |Elszamolt értékelési klilonbdzet -18,733 2,941
5. [|Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbdzete 0 0
6. [[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. ||Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. |IBefektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. [IForgbeszkozok allomanyvaltozasa 65,203 -13,937
10. |[Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
11. [|Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. JJAktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 92 0
13. ||[Passzividdbeli elhatarolasok valtozasa 274 -1,894
Il. || Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. Jlingatlanok beszerzése 0 0
15. Jlingatlanok eladasa 0 0
16. ||Befolyt bérleti dijak 0 0
17. ||Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. ||Kapott hozamok 0 0
lll. || Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas 80,873 -288,142
20. [[Befektetési jegy kibocsatas 69,636 -294
21. |[Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |[Befektetési jegy Visszavasarlasa 11,237 -287,848
23. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. [[Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. ||Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat 0 0
IV. || Pénzeszk6zok valtozasa osszesen 112,913 -302,904

Kelt: Budapest, 2021. julius. 06.

22 Gyurcsi byomen Mezei ~ [Risones
K Attila Shezoz10700 Magdolna e e

17:00112 +0200° Laura 21:4023 +0200'

Accorde Alapkezeld Zrt



Nyilvantartasi szama: 1111-721.

White Befektetési Alap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Kiegészitdo Melléklet a
tevékenységet lezaréd
beszamoléhoz

Keltezés: Budapest, 2021. julius 06.

Gyurcs| disitaly signed Mezei Digitally signed by

y by Gyurcsik Attila Ma dolna Mezei Magdolna Laura
H Date: 2021.07.06 g Date: 2021.07.06

k Att | I a 17:09:42 +0200 Laura 21:41:40 +02'00"

Accorde Alapkezelb Zrt
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.  ALTALANOS RESZ

Az Alap f6bb adatai

A befektetési alap neve: White Befektetési Alap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

Fellugyeleti engedély szama: H-KE-I11-128/2017.

Fellgyeleti engedély kelte: 2017. februar 27.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-721

Az Alap indulasanak datuma: 2017. februar 28.

Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazo neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Alapkezel6 részérél Alap beszamoldjanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Régely Karoly 1026 Budapest, Pafrany u. 31. egyuttes
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egyuttes

Az Accorde Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kijelolt konyvvizsgald a Konyv-Profit
Koényvvizsgald Kft. (1067 Bp., Teréz krt. 33, MKVK nyilvantartasi szam: 000199;
pénzugyi intézményi mindsités nyilvantartasi szam: T000199).

A konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: dr. Csaki
Bertalan kamarai tag konyvvizsgalé (MKVK kamarai tagsagi szam: 003083; pénzugyi
intézményi minésités nyilvantartasi szam: E-003083/95")

A konyvvizsgalo a jelentés auditalasan kival mas szolgaltatast nem végez

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Szedmak Marta
bejegyzett konyvvizsgald
Kamarai azonosito: 003317
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A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvény (Szt.), a
kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények moédositasarol szo6ld 2014. évi XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok
éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet elGirdsainak figyelembevételével készult.

Az Alap a torvényi el6irasnak megfelel6en a kettés kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

A beszamolé mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készull, az eredmény 6sszkoltség eljarassal
szamitodik.

A beszamold részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portfdlio jelentést és a Korm. rendelet 4. szamu melléklete szerinti Cash Flow-t. Az
Alap beszamolojanak részét képezi az uzleti jelentés.

Mind a befektetett pénzugyi eszk6zok, mind a forgoeszk6zok kdzott kimutatott
értékpapirokat bekerulési (beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az
allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor és
a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében FIFO mdodszerrel kell elszamolni.
A kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idbéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. el6irasait kell alkalmazni.

A nettd eszkozértek szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési
elvek szerint torténik az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezeld altal megallapitott piaci értéke és a konyv szerinti érték
kozotti ertékelési kllonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén beluli
tOkevaltozassal szemben, az értékelési kulonbozet tartaléka soron kell elszamolni. A
meérlegben elkulonitetten kell kimutatni a kamatokbal, valamint az egyéb piaci
ertékitéletb6l adodo ertekkulonbozetek Osszegét.

A kulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
ervényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A mérleg fordulénapjan fennallé — a mérlegkészitésig pénzigyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az ados egyedi minGsitésével értekelni kell a rendelkezésre
allo informaciok alapjan.

A harom hénapon bellli lejaratu forintkovetelések, valamint a kdlcsdonadott
értékpapirok miatt fennallé kdvetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszkdzhoz
rendelten értékelési kulonbozetként kell elszamolni és kimutatni a — sajat tékén beluli
tékevaltozas (tbkendvekmény) részét képez6 — értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

A kulféldi pénzértékre sz6lo kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulféldi pénzértékre sz6l6 devizaban, valutaban fennalld kdvetelések év végi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni.
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A nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén bellli
értékelési klldnbozetek tartalékaval szemben a forintra és kilféldi pénzértékre sz6lo
kovetelések értékelési kulonbozete szamlakon kell elszamolni, egyidejlleg a tobbi
devizas eszkoz (valutakészlet, devizabetét, értékpapirok) és forras (kulfoldi
pénzértékre szolo kotelezettségek) értékelési kulonbdzetének elszamolasa mellett.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildonbdzeteként kell kimutatni a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordulé napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcios és
swap ugyletek piaci eértékét. A szarmaztatott igyletek piaci értékének az ugylet
jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon
alapulo — elismert tartozasok, amelyek a partner (szallité, szolgaltato, hitelezd,
kolcsont nyujtd, stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ugylethez
kapcsolodnak

A kulféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell alapul venni.

A kulfoldi pénzértékre sz6l6 devizaban, valutaban fennallé kotelezettségek év vegi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken kell a mérlegben
kimutatni, Arfolyam-kiilénbdzet keletkezése esetén a nem realizalt
arfolyamveszteséget, illetve arfolyamnyereséget a sajat tékén beldli értékelési
kulonbozetek tartalekaval szemben a kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek
ertékelési kuldnbozete szamlan kell elszamolni, egyidejlleg a devizas eszkdzok
(valutakészlet, devizabetét, kilfdldi pénzértékre szol6 kovetelések, értékpapirok)
ertékelési kulonbozetének elszamolasa mellett.

Passziv id6beli elhatarolasként kell kimutatni a mérleg fordulonapja elétti id6szakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban
merul fel, kerll szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkoz és a forras szamlakon naponta kerulnek
elszamolasra.

A beszamold kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik
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White Befektetési Alap 2021.06.30

ll.  SPECIFIKUS RESZ

2021. janius 30.

Az Alap sajat t6kéje (nettd eszkdzértéke): 18,955,752 Ft
befektetési jegyek szama: 22,890,829 db

egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0.828094 Ft

. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 8,570
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 8,570
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat
Ertékpapir kdlcsénzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége
KUlfoldi pénzért. eszkdz ok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 30,166
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamnyeresége 6,855,055
Opcid/srukturalt termék bevétele 12,899,903
Egyéb pénzligyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat ,
Ertékpapir kdlcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 490,527
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamvesztesége 35,864
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamvesztesége 10,583,035
Opcid/srukturalt termék vesztesége 8,074,438
Egyéb pénzigyi raforditas 0]
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Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AlH)
Céltartalék képzés
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W‘

Miikodési koltségek Osszetétele

Ft-ban

Alapkezel6i dij 520,631 520,631
Letétkezeldi dij 189,351 189,351
Ertékelési djj 0 0
Konyvelési dij 377,868 377,868
Konywvizsgaldi dij 283,565 283,565
Sikerdij 601,634 601,634
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 0 0
Tranzakcids dijak és egyéb dijak 69,009 69,009
Hataridés kotés koltség 325,247 325,247
Bankkoltség 79,858 79,858
Hatésagi dijak 0 0

4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

5. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete

6. Kolcsonbe adott értékpapirok 6sszetétele és piaci értéke
Ft-ban
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Alapadatok

Alap neve: White Befektetési Alap
Alapkezeld neve: Accorde Alapkezel6 Zrt
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Szamviteli

Targynap (T): 2021.06.30

Sajat toke: 18,955,752

Egy jegyre juté NEE (Ft): 0.828094
Darabszam: 22,890,829

A targynapi nett6é eszk6zérték meghatarozasa:

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
M. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 Ft
Alapkezeldi dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazoi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felugyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 Ft
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 Ft
Konywvizsgalat 0 Ft
Konyvelés 0 Ft
Alapkezeldi dij 0 Ft
Letétkezel6i dij 0 Ft
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Felligyeleti dij 0 Ft
Befektetési alapok kilénadoja 0 Ft
Hataridés veszteség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 0 Ft 0.00%
. ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
. Folyészamla, készpénz (6sszes): 0 Ft
Elszamoléasi betétszamla HUF 0 Ft
Devizabetétszamla - USD 0 Ft
Devizabetétszamla - GBP 0 Ft
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/2.

2.1.
3.
/3.1.

1/3.2.

/4.
aA.

a1.1.
4.1.2.
1/4.1.3.
11/4.1.4.

11/4.2.

Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - JPY
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szamla - USD

SAXO szamla - EUR

Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank értékkilonbdzete
GBP bank értékkllonbozete
EUR bank értékkulénbozete
CHF bank értékkilénbozete
JPY bank értékkilonbozete
CAD bank értékkilonbdzete
CZK bank értékkilonbdzete
PLN bank értékkulonbdzete
RON bank értékkiilonbozete
HRK bank értékkulonbdzete
RUB bank értékkulonbdzete
SAXO bank értékkilonbdzete USD
SAXO bank értékkulonbozete EUR
Egyéb kovetelés (6sszes):
Ertékpapir kolcson kovetelés
Erste valtézo letét - HUF

Erste valtézo letét - USD

Erste valtézo letét - GBP

Erste valtézo letét - EUR

IB USD szamla

Kovetelés SBFJ értékesitésbdl

Kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilonbdzete

Hatarid6s ugyletek valtozo letét
Egyéb kovetelés eszkdzérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
Bankszamla1

Ertékpapirok (dsszes):

Allampapirok (6sszes):

Kotvények (0sszes):

Kincstarjegyek (6sszes):

Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):

Kiilfoldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
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18,955,752

O O OO0 oo o oo

18,955,752

O OO OO0 oo o

névérték Osszeg/Erték

0
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Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft 100.00%
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Devizanem (%)
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft



/4.2.1.
1/4.2.2.
11/4.2.3.

11/4.3.

11/4.3.1.
11/4.3.2.
11/4.3.3.

/4.4.

/4.4.1.
1/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.
11/4.5.2.

11/4.6.
a7
/4.8
/4.9

/5.

To6zsdére bevezetett (6sszes):

Kiilfoldi kotvények (6sszes):
To6zsdén kiviili (0sszes):
Részvények (Osszes):

Toézsdére bevezetett (6sszes):

Kiilfoldi részvények (6sszes):
To6zsdén kiviili (0sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

To6zsdén kiviili (0sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

To6zsdén kiviili (0sszes):
Karpoétlasi jegy (0sszes):
ETF (6sszesen):
CFD (6sszesen)
Opcio6 (6sszesen)

Aktiv id6ébeli elhatarolasok (6sszes):

AIEH

ESZKOZOK OSSZESEN:
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Accorde Alapkezelo Zrt.

White Befektetési Alap

Uzleti jelentés
2021 januar. 01 — junius 30.
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Gazdasagi kornyezet

Globalis és hazai gazdasagi kornyezet

Egyértelmiien a piaci optimizmus jegyében telt 2021. els6 féléve, mind az eurdpai,
mind pedig az amerikai részvénypiacok uj csucsokra emelkedtek. A rendkivul laza
monetaris kornyezet, a globalisan ndvekvd atoltottsag é€s a gazdasagok ujranyitasa
szinte megallithatatlanul felfele hajtotta az arakat. Az emelkedésnek az sem tudta a
kedvét szegni, hogy a jegybankok egyre novekvd inflaciés kockazatokrdl és igy
kényszerlen szigorubb monetaris politikarol kezdtek el beszélni.

A Federal Reserve és az Europai Kozponti Bank monetaris politikaja varhatéan az év
masodik felében enyhén divergalni fog. Mig az EKB kitart a laza monetaris politika
mellett, addig a FED-nél mar a ,tapering-réI”’, az eszkdzvasarlasi program mértékének
visszavagasarol beszélnek. Kamatemelésrél egyelére még szo6 sincs, viszont a piaci
szerepl6k a jové év végére mar kamatemelést varnak. Europaban az Eur6ovezeten
kivul tobb jegybank is kamatemelés utjara Iépett, ilyen volt példaul a Magyar Nemzeti
Bank is: 0,60 szazalékrél 0,90 szazalékra emelte az iranyado ratat. A jegybank altal
kommunikalt kamatemelési ciklus a részvényarakra nem volt negativ hatassal, a BUX
index Uj csucsra emelkedett és a forint is szépen beerfsddott.

A nyersanyagpiacokon is igen erételjesre sikeredett az els6é félév szinte minden
nyersanyag emelkedett, klildondsen az ipari fémek és az olaj. Az agrar termékek piacan
viszont a félév végéhez kdzeledve heves korrekcid kovetkezett be, mely elsédlegesen
a lanyhulé kinai kereslettel magyarazhaté. Ami az olajpiacot illeti, az OPEC+ orszagok
tovabbra is kontroll alatt tartjak a fizikai piacot, jelenleg napi 5,8 millié horddval fogjak
vissza a termelésiket ezaltal szlikds piacot €és magas olaj- és finomitott termékarakat
eredményezve. A kitermelésuket varhatéan emelni fogjak, igaz csak mérsékelten,
ezaltal biztositva a magasabb olajarakat.

A mérleg forduldnapja utan bekodvetkezett Iényeges események
A koronavirus jarvany hatasa az Alapra

Az elmult évben kitort, majd globalis pandémiava fejl6dott koronavirus jarvany
vilagszerte jelentdés gazdasagi karokat okozott, mely a pénz és tOkepiacokra is
ranyomta a bélyegét. A részvénypiacok jelentds, 30 szazalék koruli esést szenvedtek
el, majd a jegybankok intézkedéseinek hatasara nemcsak hogy ledolgoztak az esést,
hanem U csucsra emelkedtek. Az Alap kezel6je kiemelt figyelmet fordit a
kockazatkezelésre, valamint a likviditaskezelésre annak érdekében, hogy a kezelt
befektetési alap folyamatos likviditasat biztositsa.
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Az alap fébb jellemzoi

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdja altal megengedett eszk6zdkon belll
els6sorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba,
vallalati kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkd6zokbe, szarmaztatott tigyletekbe és egyéb
kamatozé papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsésorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ médszer mellett
rovidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfdlié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak fuggvényében valasztja ki azokat az
eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap
Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adédoan az Alap nem mindig egyforman reagal
a tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicibit az Alapkezeld ugy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett toke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az Alap hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektethet, amely értékpapirok
kibocsatodi lehetnek: tarsasagok, kormanyok és egyéb jogalanyok. Az Alap befektetési
jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatéak és visszavalthatéak. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé —
a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen — forgalmazasi szinnapot hirdet ki.

Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap t6kenovekmeénye terhére nem fizet hozamot.
Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja,
azokbdl ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkezbk kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az
Alap megsziinésekor juthatnak hozza a tékendvekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 2 éven belll ki
akarjak venni az alapbdl a pénzuket. Az alap nem rendelkezik sem féldrajzi, sem iparagi,
sem egyéb célpiaci kitettséggel.

Benchmark (Referenciahozam)
A benchmark az RMAX index teljesitménye.

A vezet6 forgalmazo: Concorde Ertékpapirt Zrt.
Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg forduldénapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az
eredményre lényeges befolyasu esemény nem tortént.
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Gyurcsik Attila Mezei Magdolna
Vezérigazgato Ugyvezet6 igazgatod

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl aldirassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezl
alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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