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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je
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Célkitlizés: Az Accorde Els¢ Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan €s
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "I"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).

%
%

© L O O O L ©

o O O O O O Q” QO Q Q
VP HF R OGO RO A G X

- Q,.b O Q,b. . NP NI

N
N

ACCORDE ALAPKEZELO ZRT.
HILLSIDE IRODAHAZ

1123 BUDAPEST, ALKOTAS UTCA 55-61.
TELEFON: 06 1 489 2250 | FAX: 06 1 489 2378




©| ACCORDE

ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP . I” SOROZAT - Julius

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark dsszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HUO000718622

Indulas: 2017.02.03.

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 6,500,963,125

Az ,I” sorozat nett6é eszkozértéke: HUF 3,922,908,064

Az ,I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.772103
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:

Banca Transilvania SA, Fondul Prop., OMV Petrom, BRD

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 3.05
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0.00
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 96.81
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.02
Kovetelés -0.08
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Julius folyaman tovabb emelkedtek a roman részvények arfolyamai. igy az alap idei hozama meghaladta a 16
szazalékot. A honap soran elsésorban a bankok teljesitettek jol, amelyben vélhetéen tovabbra is jelentés
szerepet jatszik, hogy az ECB az év utolsé negyedévében lehetdvé teszi az osztalék fizetést. A piac szamara
a legfontosabb kérdés, hogy a korabbi években is rekord kétszamjegyl osztalékokat fizeté BRD, mennyi
osztalék kifizetése mellett dont. Egy masik elfeledett vagy legalabb is kevésbé fokuszban 1évé tény a roman
részvényindex kapcsan, hogy jelentés energia energetikai kitettség van benne, kdzvetett és kdzvetlen moédon
egyarant. Ez azért érdekes, mert az eurdpai gazarak idén 62 szazalékot emelkedtek. Jelen sorok irasakor az
egy éves német aramar Uj csucsra emelkedett és ezzel 60 szazalékot menetelt idén. Az olaj ara bar szépet
korrigalt a honap soran, igy is messze magasabban van, mint ahova év elején vartak. Az alap kozel 20
szazalékat adja a Romgaz és az OMV Petrom, mindkett6 jelentés gazkitermeld és tovabbi gazkitermelési
projekteken dolgoznak. Romania egyetlen nuklearis erémUive is t6zsdén van, bar az indexben betdltétt sulya
kicsi (3%), idén 58 szazalékot emelkedett valamint 6% osztalékot is fizetett. Az index 20 szazalékat kitevd
Fondul Proprietatea értékének a felét pedig Hidroelektrica adja, amely direktben minden cent aramar
emelkedést megkeres tekintve, hogy esetében nincs valtozoé koltsége az aram termelésének révén, hogy egy
vizerémUrdél van sz6. A fenti cégek, az altaluk eléallitott termék arahoz képest, szinte alig emelkedtek, igy nincs
is bedrazva egy tartdsan magas energia ar kdrnyezet. Meglatasunk szerint ez egy fel nem fedezett be nem
arazott felértékel6dési potencidlt jelent az alap szempontjabdl.
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