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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE SPARTAN GOROG RESZVENYALAP , B” SOROZAT - Julius

Célkitlizés: Az Accorde Spartan
Gordg Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az ugyfelek
koltséghatékonyan és egyszeriien
hozzaférhessenek a gorog
t6kepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban meglévd felértekelbdési
potencialt.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsdsorban szabalyozott piacra bevezetett gorog részvények kozul valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan Gérdg Részényalap "B" sorozatanak és a benchmark YTD teljesitménye
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
befektetések Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.

Benchmark ¢sszetétele: 90% ASE Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722590

Indulas: 2019.07.01.

Devizanem: EUR

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 2,256,084,437

A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 414,334,535

A ,B” sorozat netté eszkozértéke: EUR 1,158,588.82

A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0.907299
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 3.21
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 96.00
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.03
Kovetelés 0.67
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Ahogy azt mult hénapban is hangsulyoztuk, az egyik legfontosabb kérdés tovabbra is, hogy a nyari
hénapokban milyen lesz a turizmus, mennyire engedik utazni az embereket. Elsé figyelemremélté jel volt, hogy
mind a WizzAir mind a Ryanair jelentése komoly forgalomndvekedést mutatott az elmdlt idészakban, ami
részben az alacsony bazis miatt is volt, de ami még fontosabb, hogy a kbvetkezé hdnapokra is nagyon
optimistan nyilatkoztak és sokkal inkdbb a crew hianyat latjak problémanak, nem a keresletet. A Ryanair
juliusra 9.3 millié utast jelentett le, 80% telitettségi faktor mellett, szemben a juniussal, amikor még csupan 5.3
millio utas volt, 72% telitettség mellet. Ha csupan Gorégorszagot nézzik hasonld tendenciat lathatunk.
Juliusban 2 millio turista érkezett az orszagba, szemben a tavalyi 1.39 millidval. Fontos kiemelni, hogy
Gorogorszagban a belfoldi turizmus is szamottevd, de latvanyos, hogy az athéni reptérre érkezd utasok szama
is 107 szazalékkal ndvekedett julius soran, bar tény hogy a 2020-as bazis alacsony volt. Majusban irtuk, hogy
a piaci varakozas szerint a 2019-es szezon 50% tudja idén megcsinalni a gordg turizmus, illetve azt is
emlitettik, hogy mi ennél némileg jobb eredményt varunk. Napokban nyilatkozta, a turizmusért felelés gorég
miniszter hogy, az augusztusi foglalasok a 2019-es szint 60 szazalékat kozeliti meg. Ha ez a varakozas
szeptemberre igazolddok is, az a korabbi 50 szazalékos konszenzushoz képest egy pozitiv meglepetést
okozhat a piacon. Emiatt tovabbra is tartjuk, a bank részvényeinkben a fellilsulyt, illetve néveltiik az Aegean
légitarsasag sulyat a portfolidban. Augusztus negyedikéig 5,741,571 kaptak meg az elsé oltast, és 5,231,845
gorog kapott két oltast, a fertézottek szama ndvekszik, de a haldlozas illetve az intenziven kezeltek szama
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