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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Célkitlzés: Az Alap célia, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "B" Sorozat
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).

ACCORDE ALAPKEZELO ZRT.
© | ACCORDE HILLSIDE IRODAHAZ

1123 BUDAPEST, ALKOTAS UTCA 55-61.
TELEFON: 06 1 489 2250 | FAX: 06 1 489 2378




©| ACCORDE

PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE SHARP ,B” SZARMAZTATOTT RESZALAP - Augusztus

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
s Alapkezeld: Accorde Alapkezel§ Zrt.
befektetések Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark 6sszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0000725460

Indulas: 2020.07.01.

Devizanem: HUF

Az alap netté eszkozértéke: HUF 2,245,248,580

A ,B” sorozat nett6é eszkdzértéke: HUF 148,832,500

A ,B” sorozat nettd eszkdzértéke: EUR 427,090.51

A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkodzérték: 1.087101

10%-nal magasabb részarany képviseld eszkdzok:
HUF betét, Fondul Proprietatea, USDHUF long

Az Alap nettd kockazati kitettsége: 135.44%
Konzervativ (ESZKOZOSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 19.43
Bankbetét 12.17
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 32.32
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 1.79
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 14.56
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 11.04
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 10.20
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.15
Kovetelés -1.33
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A hénap soran jelent@sen nodvekedett a piac tulflitdttsége, ami mindenképpen évatossagra int, a
szezonalisan leggyengébb honap kdzeledtével. Ennek hatasara profitot realizaltunk szamos ciklikus
részvény pozicionkban, illetve jelentds nyereséggel zartuk az olaj és réz kitettséget az alapban a
honap elején. A hénap elsé felében short poziciét épitettiink ki (Ujra) a fejlédé piacokon (EM index,
HSI index), a kinai szabalyozdi kockazatott meglovagolva, igy az alap netto kitettsége -15% korUl
mozgott a hénap elsé felében. Bér Ugy gondoljuk, hogy hosszutdvon fennmarad a jelenlegi
hideghaborus kornyezet és a kinai allam tovabbra is nyomas alatt fogja tartani a kinai részvények
arfolyamat, a tékepiac nagyon tuladotta valt, igy érdemes volt atmenetileg zarni a poziciot és
realizalni a durvan 5 szazalék nyereséguinket az EM indexen és inkabb az orosz indexben vallaltunk
long poziciét. Az alap szamottevd veszteséget szenvedett a hdnap végén a forint erésddésén, de
ugy gondoljuk, hogy szeptember végéig az USDHUF poziciét mindenképpen érdemes tartani.
Osszességében, egy defenzivebb portfliéval inditjuk a szeptembert, amibe Ujra kerlilt arany és put
opciok illetve tovabbra is tartjuk az atlagosnal magasabb USD poziciét.
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