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Célkitlizés: Az Accorde Spartan
Gordg Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az ugyfelek
koltséghatékonyan és egyszeriien
hozzaférhessenek a gorog
t6kepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban meglévd felértekelbdési
potencialt.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsdsorban szabalyozott piacra bevezetett gorog részvények kozul valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan Gérdg Részényalap "B" sorozatanak és a benchmark YTD teljesitménye

13.00%

11.00%

9.00%

7.00%

5.00%

3.00%

Accorde Spartan Gartig Résovényalap "B Benchmark
-1.00%

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Benchmark dsszetétele: 90% ASE Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722590
Indulas: 2019.07.01.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 2,249,731,350
A ,B” sorozat nettd eszkdzértéke: HUF 413,544,137
A ,B” sorozat nettd eszkdzértéke: EUR 1,186,708.38
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0.911904
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
OTE Hellenic Telecom
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 2.21
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kotvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 98.78
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye -0.46
Kovetelés -0.57
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A nyar utols6é hdnapjaban ugy tlnik, hogy az idei turisztikai szezon hozhat kedvez6
meglepetéseket, és a piac nagyon konzervativan allaspontbdl véarja ezt az adatot. A
repllégép forgalom Goérdgorszagban elérte a 2019-es szintet, szemben az olaszokkal
vagy a spanyolokkal, ahol még nem sikertlt a virusvalsag elétti szintek meghaladasa. A
kovetkezd hdnapban zérul a szezon és varjuk a végsé szamokat. A gdrég makro is javulni
latszik, a piaci konszenzust meghaladd, 16.2 szazalékos év/év GDP névekedés lathattunk
Q2-ben, aminek nyilvan részét képezte a bazishatas, de a nyitdas okozta kedvezd
kértimények is. Ugy gondoljuk, hogy a szezonalisan gyengébb szeptember utan, komoly
potencidl van az alapvet6en lemaradd goérdg papirokban, és féként azokban amelyek a
ciklikus iparagak csoportjat er@sitik. Ennek megdfeleléen az alap részvénykitettségét
maximalis szint kdzelében tartjuk.
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