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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ABACUS ALAP — Szeptember

Célkitlzés: Az Abacus alap létrehozasa
soran az a ceél lebegett a szemunk el6tt, hogy
egy fundamentalis megkozelitésre épitd
alapot hozzunk |étre. Az alap a nevéhez
hiven, arra toérekszik, hogy a tékepiacra
jellemzé érzelmek altal motivalt kereskedés
és dontéshozatal helyett, a hideg tényekre, a
szamokra és a szamitasokra koncentral.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

megkozelités
Megkozelitésink lényege fundamentdlis. A piacokat gyakran az érzelmek a
félelem, a mohdsag és a tulzott lelkesedés uralja. Ennek megfeleléen gyakran
adodnak félrearazasok. Dontéshozatalunk soran az érzelmek helyett a szamokra
koncentralunk. Az eszkdzdk kivalasztasa soran a globalis tékepiacrdl valogatunk,
és a portfolid 35-40 szazalékat jellemzéen egyedi részvénykitettségben tervezziink
tartani. Ha ugy itéljitk meg, ez az arany elérheti a 80-90% szazalékot is.
Ugyanakkor az alap nettd negativ részvénykitettséget is véllalhat, igy abban az
esetben is elérhet pozitiv hozamot, ha a tékepiacok esnek.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kllonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabdlyzatabdl
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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ACCORDE ABACUS ALAP - Szeptember

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark ¢sszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716402
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 1,113,876,833
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.120971

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
HUF betét, NQZ1 short

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 149.73%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 11.24
Bankbetét 24.24
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 9.20
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 42.06
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 4.10
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 1.69
Kovetelés 7.47
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az év elejétdl szamolva 13.2 szazalékos pozitiv hozamot ért el az alap, ezen belll a
szeptember kdzel 3 szazalékos emelkedést jelentett. A hdnap soran jelentés Gazprom
poziciot épitettink ki, az energiadrak durva elszallasara spekulalva. Ez az 6tlet mar nyar
eleje Ota része az alapnak, akkor a cseh aramtermel6ben, a CEZ-ben vettlink fel
jelentésebb poziciot. A Gazprom mellett az alap névelte olajkitettségét, Lukoil és Shell
részvények vasarlasaval. Mindekdzben teljesen leépitettlk a PZU kitettséglnk az osztalék
kifizetést kovetben, valamint megszabadultuk az RWE-t6l is. Az alap nettd kitettsége
jelentésen csokkent mivel jelentds short poziciot épitettink ki a hdnap masodik felében a
Nasdag-al szemben, future poziciokon és opcidkon keresztll, valamint ndveltlink a Wizzair
és a Tesla shortunkat is.
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