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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,A” SOROZAT — Szeptember

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Accorde Els¢ Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan €s
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzil valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szézalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezelé Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "A"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP , A” SOROZAT — Szeptember

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Benchmark Osszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HU0O000718606
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 7,045,153,034
Az ,A” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 1,896,859,427
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.809930
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Banca Transilvania SA, Fondul Prop., OMV Petrom, BRD

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 4.74
Bankbetét 3.62
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 5.92
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/té6zsdére bevezetett részvények 71.20
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 16.10
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott (gyletek eredménye 0.04
Kovetelés -1.27
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Sorozattdl fuggben 23-25 szazalékos pozitiv hozamot ért el az idei év soran a roman piac. A dolog
pikantérigja, hogy a fenti hozam tobb mint negyedét, azaz 7 szézalékot szeptember soran, egy politikai
csetepaté kellés kdzepén szallitotta le a piac. A kormanykoalicid szétesése nem dllitotta meg a bikékat,
amelyre vélhetéen j6 okuk van a piaci szerepléknek. A helyi tékepiac energia tulsulyos index valdjaban,
hiszen az orszag egyetlen nukleéaris atomerémuive is tézsdén van, de a legnagyobb indextag a Fondul
értékének is tébb mint, kétharmadat aram és gaztermeld portfolio adja. Nem beszélve a jelentds
indexsullyal rendelkez6 OMV Petrom-rdl €s Romgaz-rél. Néhany napja a kormany elfogadta az érzékeny
fogyasztok védelmét szolgaldé mechanizmust, melynek Iényege, hogy a magas energiadrakkal sujtott
érzékeny lakossagi fogyasztokat, az allami energiavallalatokrél kapott extra osztalékokbdl kompenzaljak.
Ez amellett, hogy nagyon piacbarat megoldas, fontos jelzés, hogy a korabbi szabalyozott lakossagi arak
rendszeréhez nem kivannak visszatérni, annak érdekében, hogy az 6nellatas fenntartasahoz szikséges
energetikai beruhazasok megvaldsuljanak. Az extra osztalékokbdl természetesen a roman piacon
befektetdk is részesednek.Fontos hir tovabba, hogy a Fondul-el folytatott beszélgetéseink alapjan, ugy
tlnik, hogy a tarsasag a sajat kezébe veszi a Hidroelectrika tézsdére hozatalanak a folyamatat. Az a
varakozasunk, hogy a Fondul november elejére Osszehivia a tarsasag kozgyUlését, ahol jovahagyjak,
hogy a Fondul az allam nélkil tézsdére vihesse a vallalatot, ilyen médon a politikai turbulenciakbdl eredd
késlekedések elkerilhetdek.

ACCORDE ALAPKEZELO ZRT.

©| ACCORDE HILLSIDE IRODAHAZ

1123 BUDAPEST, ALKOTAS UTCA 55-61.

TELEFON: 06 1 489 2250 | FAX: 06 1 489 2378



