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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Fundamentalis
megkdzelités
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Célkitlizés: Az Alap célia, hogy 3-5 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alap rugalmas, a valtozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégiat alkalmaz,
amely jellemz&en részvényekbdl, indexekbdl, kotvéenyekbdl és devizakbdl, illetve az ezekre
vonatkozd derivativakbdl all. A fenti, vagy barmilyen egyéb mas eszkdz hasznélatat és
azok aranyat az alapkezel® a sajat aktualis piaci meglatasa és értékitélete szerint
dinamikusan, akar rovid idétavon belll is atalakithatja. Az alap egyarant profitalhat az
egyes értékpapirok arfolyamanak novekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési
déntéshozatalban az alap a hangsulyosabb fundamentalis megkdzelités mellett a technikai
elemzésre is tamaszkodik.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzdk a felmeril6 addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — killondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekrodl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu, www.con.hu és a foraalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel8: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO000716410
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nettd eszkozértéke: HUF 9,724,962,354
Az ,A” sorozat nettd eszkdzértéke: 8,300,201,839
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.194924

10%-nal magasabb részarany képviseld eszkdzok:

HUF betét
Az Alap netté kockazati kitettsége: 116.62%
Konzervaiy esaozOsSZEEEL
befekteteS| Strateglak EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek
Folyészamla 10.23
Bankbetét 38.23
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyar allampapir 20.78
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok
Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 24.63
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 4.06
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 1.64
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb
Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.78
Kovetelés -0.02
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A hdénap soran csokkent a Prizma hozama, ami az Uj virusvariansra hatasara jelentkezd
ciklikus eurdpai részvények eladasi hulldma okozott. A hénap soran csokkentettiik
egyedi short kitettségeinket, PKN és WizzAir short pozicidinkat zartunk, illetve az ACWI
short poziciénkat lecseréltiik DAX index short poziciéra, ami remek dontésnek
bizonyult, mivel ez a kitettség sokkal jobb védelmet ad a régios kitettség fedezésére,
amit a honap végén tapasztalhattunk is. A hdnap végén tovabbi put opcid vasarlasat
eszkozoltuk, szintén a DAX indexre, hogy az alap egy jelent&sebb korrekcié esetén
védve legyen. Az alap nettd részvénykitettsége kicsivel 20 szazalék alatt van.
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