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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezel6je

Célkitlzés: Az Alap célia, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzokbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "B" Sorozat
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
s Alapkezeld: Accorde Alapkezel§ Zrt.
befektetések Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark ¢sszetétele: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0000725460

Indulas: 2020.07.01.

Devizanem: HUF

Az alap netté eszkozértéke: HUF 4,637,285,770

A ,B” sorozat nettd eszkozértéke: HUF 330,986,573

A ,B” sorozat nettd eszkdzértéke: EUR 902,288.73

A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.100528

10%-nal magasabb részarany képviseld eszkdzok:
HUF betét

Az Alap nettd kockazati kitettsége: 115.53%
Konzervativ (ESZKOZOSSZETETEL

befektetési stratégiak

EszkézOk Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 14.44
Bankbetét 52.43
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 6.89
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 1.98
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 3.45
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 10.25
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 9.76
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye -0.43
Kovetelés 1.49
Netté eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

November kozepén az alap viszonylag defenziv stratégiat vett fel, és csupan a stratégiai pozicidkat
tartotta meg, igy az alap nettd kitettsége jelentGsen az atlagos alatt van. A honap végéhez kozeledve
érdemben estek az amerikai piacok, és megugrott a volatilitds, mikozben december szezonalisan erés
hdénap szokott lenni. Az esés soran taktikai NASDAQ long poziciét épitettiink ki. Fontosnak tartjuk, hogy
az index 4-5 legnagyobb komponense féként azok, amelyeknél jelent6s a buyback, sokkal jobban
tartottak magukat, mint azok a technoldgiai cégek ahol nem ilyen erés a cashflow és vizidra drazzak, mint
mondjuk az ARK Invest szdmos pozicidja, ahol mar 40-60% esést is lathattunk. Ugy gondoljuk, ez a
divergencia a tovabbiakban is fennmarad, és mivel nem tudjuk, hogy az (j virusvaridans mit jelent még
pontosan az emberiségre nézve, érdemes évatosnak lenni, kerilni rovidtavon a ciklikus papirokat.
Ahogy mult hdnapban irtuk, enyhén tulfitottnek tlint a kriptopiac, ezért csokkentettiik kitettségilinket.
Erdekes volt, hogy a technoldgiai részvények esése elején, a kriptok nem igazan reagaltak, s6t az
ethereum kifejezetten erds volt, de aztan gyorsan jott ebben is a panikszer(i 6ntés, igy az alap Ujra
vevGként jelent meg az ethereum piacan és visszanovelte a kripto kitettségét 2 szazalékra.
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