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Az Accorde a
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Célkitlizés: Az Accorde Els¢ Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan €s
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikgja altal megengedett eszk6zokdn belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzll valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szazalékat szabalyozott t6zsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fuggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap Osszetétele
dinamikusan vaéltozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicioit az Alapkezeld ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke értékét kbzéptavon gyarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "B"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztdnzésnek, befektetési tandcsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozd ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltiintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulonosen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekroél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozo tovabbi rendelkezésekrdl kérjik, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabodl és Kezelési Szabdlyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Benchmark Osszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HU0O000718614
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 7,852,336,338
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 1,051,801,774
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 2,850,411.31
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.820624
10%-ndl magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Banca Transilvania SA, Fondul Prop., OMV Petrom, BRD
Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdz6k Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 10.56
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 1.85
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kdétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/té6zsdére bevezetett részvények 72.04
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 18.39
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott (gyletek eredménye -0.01
Kovetelés -2.49
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

30 szazalékot kozelité hozammal zarta a 2021-es évet az Accorde Elsé Roman
részvényalap. Ennek a jo teliesitménynek kdszdnhetéden, a roman részvénypiac tovabbra
is a régio éllovas piaca a teljesitmény alapjan. A 2021-es év olyan valtozasokat hozott a
redlgazdasagban, amelynek a hatasait ma még nem is tudjuk telies egészében felmémni.
Az alap szempontjabdl az egyik legfontosabb hatds, egyértelmlien az energiaarak
megddbbentd mértékld emelkedése. A Romania pedig, Hollandia utan az EU legnagyobb
foldgazkitermelGje, egy olyan orszag Hollandiaval ellentétben, ahol még elsésorban a
Foldkozi tengeri mezéknek kdszdnhetéen rengeteg kiaknézatlan kapacitas van. igy nem
tul nagy merészség kijelenteni, hogy ha és amennyiben a fent emlitett elsésorban féldgaz
tartalékok kiaknazasra kerllnek, akkor az orszag gazexport6rré, valamint az EU szinte
egyetlen energia szempontbdl flggetlen szerepldjévé valhat. Azt mar csak réviden
emlitjlk, meg, hogy j6 eséllyel az aramtermelés negyedét biztositd Hidroelectrica tézsdére
készllhet a 2022-es évben, amely a Fondul Proprietatea részvényein keresztll, mar
alapunk része és az elszallé aramarak egyik legnagyobb nyertese.
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