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Célkitlizés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért j6tt Iétre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan és
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6é az Alap befektetési politikgja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban a Bukaresti Ertékt6zsdére bevezetett részvények kozll vélogat. Az alap célia,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szazalékat szabélyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fuggvenyében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, az Alap dsszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagdl a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett téke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "I"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertlé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekrdél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetAséar www acearde hit www eon hit s a farnalmazAasi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Bechmark Osszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000718622
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 7,735,801,842
Az ,I” sorozat nett6 eszkdzértéke: HUF 4,443,845,206
Az ,|I” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.968043
10%-ndl magasabb részarany képviseld eszkdzdk:
Banca Transilvania SA, Fondul Proprietatea, OMV Petrom, BRD

Az Alap netté kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk&zok Eszk6z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 2.08
Bankbetét 3.23
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 1.89
Kulfoldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Véllalati kotvények 0.00
Jelzaloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 72.50
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 20.09
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.05
Kovetelés 0.00
Nett6 eszkézérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Minimélis negativ teljesitménnyel inditotta az évet az Accorde Elsé Roman részvényalap,
ugyanakkor a fenti negativum is kizarélag a forint erejének kdszdnhetd, maga a roman
piac sajat devizaban pozitiv teljesitménnyel zarta a januart. A hdnap soran kiderUlt, hogy a
kormanyzat tamogatja a Fondult abban, hogy a Hydroelektrika-t tézsdére hozza.
Amennyiben ezt az elkdvetkezd idészakban a tarsasag kozgydlése is megerdsiti, akkor
kijelenthetjuk, hogy a folyamat sinen van, amely az év masodik felére datalhaté. Ha valdban
megtorténik, pusztan ez az egy tranzakcio jelentds tékét vonzhat a roman tékepiacra.
Szintén a hénap hire a BRD osztalék-bejelentése is, amely azt jelenti, hogy ebben az évben
kozel 20 szazaléknyi osztalékra szamithatunk a roman banktdl. Januarban a Fondul
értékesitette az OMV Petromban meglévd 7 szézalékos részvénycsomagjanak tébb mint
a felét. Emiatt a tranzakcio miatt a Petrom teljesitménye a honap soran elmaradt, mind az
olaj mind az olajszektor teljesitményétdl, ugyanakkor a Fondul kiszallasa hosszu tavon
mindenképpen j6 hir a részvényesek szamara.
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