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Célkitlizés: Az Alap célja, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezeldje

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikgja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzoOkbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozé papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolid hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "I" Sorozat
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzdk a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabalyzatanak ismeretében — kiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmeriil6 kéltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozddjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark Osszetétele: Az alap nem rendelkezik benchmarkkal.
ISIN kéd: HU0000725452
Indulas: 2020.07.01.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 5,204,915,688
Az ,I” sorozat netté eszkozértéke: 190,408,465
Az ,I” sorozat egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1.141791

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
S&P500 long, Fondul Proprietatea, HUF betét

Az Alap netté kockazati kitettsége: 129.75%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zOk Eszk&z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 18.40
Bankbetét 42.28
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 6.20
Kalfoldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 12.72
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 8.88
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 11.32
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.62
Koévetelés -0.44
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

December végén az alap részvénykitettséget novelt az amerikai piacon, mivel Ugy gondoltuk, hogy 2022 elsé két hetében
nagyobb mennyiségl ,friss pénz” j6het a piacra. Ez érdekl6dés hianyaba elmaradt, sét egy 10 szazalékos korrekcidba
szaladtunk bele, ami veszteséget okozott az Alapnak. Az esés masodik szakaszaban mar a legtdbb szentiment indikator
tUladottsagot jelzett, és jelentésen megndvekedett a put vasarlok szama is, érezhetd félelem volt a piacon, amit arra
hasznaltunk ki, hogy markansan megnéveltiik kitettséglinket az S&P 500 indexben, és vevéként jelentlink meg az Apple és
AMD részvényében is, ekkor az alap tdbb mint 60 szazalékos nettd long volt. A honap masodik felében kezdddétt az
amerikai a jelentési szezon, amely a szokasosnal is nagyobb csapkodassal jart, de hozott egy gyors felpattanast is, ahol a
korabban elszenvedett veszteséglinket sikerllt ledolgozni és ezt kihasznalva cstkkentettiink az S&P500 poziciénkon, igy
az alap netto részvénykitettsége 40 szazalékra csdkkent a honap végén.

Fontosnak tartjuk, hogy a nagy amerikai véllalatok a jelentési szezon el6étt nem vehették érdemben sajat részvényeiket,
viszont ez februar soran mar nem igy lesz, ami napi szinten 5.5 milliard dollar inflow jelent marcius kdzepéig. Ekdzben a
részvény piacba érkezd inflow 2001 éta a masodik legnagyobb mértékd volt, amit eddig ellensulyozni tudott a januari nagy
opcios kifutas, és a tékeattételek gyors leépuilése. Ugy gondoljuk, hogy ezen a nagyon csapkodd piacon opportunistanak
kell lenni, révidtavon a pozicionaltsag és a negativ gamma tovabbi nagy volatilitast hozhat, de elképzelhetd, hogy a buyback
beindulasa megforditja az algoritmusok jelenlegi nagyon erés short pozicionaltsagat, de ez fligg hozamoktdl, az inflaciotol
és szamos mas adattol. Ennek fényében, az Alap taktikai pozicioi is gyorsan valtozhatnak az Uj informaciok fényében.
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