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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel8: Accorde Alapkezel§ Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
Bechmark ¢sszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HU0000716519
Indulas: 2016.03.02.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkozértéke: HUF 10,775,678,129
Az ,A” sorozat nettd eszkozértéke: HUF 2,484,105,401
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.166717

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Accorde Abacus, Accorde Prizma ,,A”, Accorde Quanta, Accorde Sharp ,A”

Az Alap nettd kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkdzok Eszk&z6k aranya (%)
Folyészamla és betétek

Folyészamla 3,28
Bankbetét 0,00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar allampapir 0,00
Kulféldi allampapir 0,00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0,00
Véllalati kétvények 0,00
Jelzaloglevelek 0,00
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0,00
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 94,04
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0,00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0,00
Egyéb

Szarmaztatott igyletek eredménye 2,80
Kovetelés -0,11
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Havi aktualitas: Az Eklektika alapok alapja hozama a hdnap soran emelkedett, igy elérte a ytd 1.7 szazalékot,
koszdnhetéen az Abacus alap kivalo teliesitményének. Az Orosz-Ukran valsagba, viszonylag alacsony
részvénykitettséggel mentlink bele, az Abacus és a Sharp alap is tdbbsz6r enyhe nettd short volt, eltéré
termékekben, igy a valsag elsé két hetét jol atvészelte az Ekelektika is.

El6z6 honapban irtuk, az amerikai piac esése kapcsan, hogy ,élesben” teszteltik azt a korabbi allitasunkat,
hogy az alapok eltér§ stratégiaja miatt kiegyensulyozzak egymast, kdszénhetéen az alacsony egymas kézotti
korrelacionak. Most a haboru kitdrésével kritikus valsaghelyzetben is tesztelésre kerlilt a stratégia, és az
Eklektika tovabbra is jelesre vizsgazott.

Az Eklektikaban lévé alapok egyike se rendelkezett orosz vagy ukran kitettséggel és a jovében se kivan ilyen
eszkdzdket tartani.

egyesiti, amely sokszinlségével egy széleskorlien diverzifikalt, a kockézatokkal sulyozott hozamokat tekintve
pedig versenyképes portfoliot kinal az lgyfelek szamara. Mig a Sharp alap top-down global macro stratégiat
kovet, a Prizma alap kisebb egyedi részvénypoziciokat vallal fundamentdlis elemzés alapjan hosszabb
befektetési horizonton, addig az Abacus alap kbzéptavu koncentralt long/short részvénypozicidkat vallal.
Fontos, hogy nem csupan a portfoliok stratégidja, de a felvett poziciok mérete, és idGtavja is eltér a portfélio
esetében, igy a lehetd legkisebb a korrelacié az alapok kdzoitt.
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