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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezeldje

Célkitlizés: Az Alap célja, hogy 3-5 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

puiddmentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

megkozelités
Az Alap rugalmas, a valtozé befektetési lehetdségekhez igazodd stratégiat alkalmaz,
amely jellemzéen részvényekbdl, indexekbdl, kdtvényekbdl és devizakbdl, illetve az ezekre
vonatkozd derivativakbdl all. A fenti, vagy barmilyen egyéb mas eszkdz haszndlatat és
azok aranyat az alapkezel§ a sajat aktualis piaci meglatasa és értékitélete szerint
dinamikusan, akar révid idétavon belll is atalakithatja. Az alap egyarant profitalhat az
egyes értékpapirok arfolyamanak novekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési
dontéshozatalban az alap a hangsulyosabb fundamentalis megkdzelités mellett a technikai
elemzésre is tamaszkodik.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAK

Accorde Prizma Alap "B" Sorozat
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——Prizma "B"

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzék a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazéasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabalyzatanak ismeretében — kiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmeriil6 kodltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
z Alapkezeld: Accorde Alapkezeld Zrt.

befektetések Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX
ISIN kéd: HU0000716410
Indulas: 2018.11.30.
Devizanem: EUR
Az alap nettd eszkdzértéke: HUF 10,231,525,424
A ,B” sorozat nett6 eszkozértéke: HUF 1,433,497,834
A ,B” sorozat nett6é eszkdzértéke: EUR 3,876,413.83
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.097199

10%-nal magasabb részarany képviseld eszkdzok:
HUF betét

Az Alap nettd kockazati kitettséae: 111.75%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési strategiak om0 Eszkézok aranya (%)
Foly6szamla és betétek
Folyészamla 23.42
Bankbetét 6.84
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Magyar allampapir 22.87
Kalfoldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 4.84
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 30.39
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 4.67
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 1.74
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb
Szarmaztatott Uigyletek eredménye -0.21
Koévetelés 5.32
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A hdboru kirobbanasakor, nagyobb mennyiségli DAX put opcidt vasaroltunk, amely
remek dontésnek bizonyult, és jelentésen tompitotta a régids kitettségen elszenvedett
veszteségiinket. Az Alap vevGként jelent meg a hdbori masodik hetében az Erste, OTP,
PKN és az Airbus papirjaiban, mig eladdk voltunk a VW, BRD, BAT részvényekben.
Alapvetéen ugy gondoljuk, hogy hosszutavon érdemes a haboru okozta nyomott
arakon olyan minGségi régids vallalatokba fektetni, amelyekb6l fundamentalis
szempontokat figyelembe véve mar kidrazta a piac az orosz kockazatot, vagy nem is
rendelkeztek azzal, mégis jelentds korrekcion mentek keresztil. Az alap 5 szazalékos
poziciot vallalt a forint er6s6désére szamitva. Az alap nettd részvénykitettségét enyhén
emeltiik, 28-30 szazalékra. Fedezeti céllal a put opcidkon kivil DAX index és EU bank
index shortokat nyitottunk. Az alap nem rendelkezett orosz vagy ukran eszkdzokkel és
az alap kezel6je nem is tervezi ilyen jelleg( kitettségbe torténé befektetést sem.
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