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Célkitlzés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért jott létre, hogy az
dgyfelek koltséghatékonyan és
egyszerlen hozzaférhessenek a roman
t6kepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévd felértékelddési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikgja altal megengedett eszkdzdkodon beldl
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kézil vélogat. Az alap célia,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szazalékat szabalyozott tézsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j© befektetésnek tart, az Alap dsszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addéddan az Alap nem mindig egyforman reagédl a
tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicioit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett t6ke értékét kbzéptavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALA A

Accorde Els6 Roman Részvényalap "A"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazéasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetdéi dontés csak az Alap Téjékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerilé koéltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajarol, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjlk, részletesen tajékozédjon az Alap Téajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéséa: www accorde hii. www con hir és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel8: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezeld: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Benchmark osszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HU0O000718606
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkozértéke: HUF 7,815,162,927
Az ,A” sorozat nettd eszkdzértéke: HUF 2,190,574,596
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.859125
10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzok:
Banca Transilvania SA, Fondul Proprietatea, OMV Petrom, BRD

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkozok Eszk&zok aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 7,29
Bankbetét 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 1,87
Kulféldi allampapir 0,00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0,00
Vallalati kotvények 0,00
Jelzéloglevelek 0,00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 71,86
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0,00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 19,49
Egyéb kollektiv befektetési formak 0,00
Egyéb

Szarmaztatott ligyletek eredménye -0,15
Kovetelés -0,44
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

1.5 szazalékos negativ hozamot ért el az alap év eleje ota, amely jelent6s
felllteljesitésnek tekinthetd a piacok altalanos allapota és a régidé geopolitikai
helyzetének fényében. A fenti jo teljesitményben némi szerepet jatszott a forint
régios devizakhoz képesti rendkivil gyenge teliesitménye is. Ugyanakkor Romania
a mostani helyzetben sok szempontbdl relative jobb helyzetbe kertilt. Az orszag
lényegében dnellatd foldgazbdl és az aramtermelést tekintve is. Az olajbdl némi
importra szorul, de kiszolgaltatottsaga nemcsak a régiéban, de Eurdpaban is az
egyik legalacsonyabb. A magas energiaarak kedvezéen hathatnak a koltségvetés
szamaira és a gazdasag makrd egyensulyi mutatdira is, legalabb is relativ
értelemben a régidhoz képest mindenképp. A haborus helyzet vélhetben kell6
nyomast gyakorol a kormanyra a tekintetben, hogy a Fekete tengeri gazmez6k
kiaknazasanak lehetéségét megteremtse a beruhazo (t6zsdei) cégek szamara.
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