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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezeléje

Célkitlzés: Az Alap célia, hogy 1-3 éves
tavlatban jelentés befektetési
kockazatvallalas  mellett vonzé, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkdzelités

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikgja altal megengedett eszkdzdkodon beldl
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkbdzOkbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozo papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsésorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ modszer mellett
rovidebb tava elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "B" Sorozat
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A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
valé felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazéasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjdk a befektetés eredményét. Megalapozott befektetdéi dontés csak az Alap Téjékoztatéjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerilé koéltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajarol, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjlk, részletesen tajékozédjon az Alap Téajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
z Alapkezel6: Accorde Alapkezel Zrt.
befektetések Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark ¢sszetétele: Az alap nem rendelkezik benchmarkkal.
ISIN kéd: HU0000725460

Indulas: 2020.07.01.

Devizanem: HUF

Az alap nett6é eszkozértéke: HUF 5,262,480,374

A ,B” sorozat nett6é eszkozértéke: HUF 489,730,304

A ,,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 1,324,311.26

A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.081360

10%-ndl magasabb részarany képviseld eszkdzok:
S&P500 long, Fondul Proprietatea, HUF betét

Az Alap nettd kockazati kitettséae: 138.74%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetesi Strateglak Eszkozok Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek
Folyészamla 27.34
Bankbetét 30.42
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Magyar allampapir 6.13
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesit6é értékpapirok
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 25.71
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 10.57
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye -1.13
Kovetelés 0.96
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A héboru kitérése el6tti héten ugy itéltik meg, hogy a geopolitikai helyzet annyira pattanasig feszllt, és bizonytalan,
hogy nem érdemes jelentds pozicidban lenni. Ennek megfeleléen a korabbi 50-60 szazalékos nettd long
kitettséglinket egy nap alatt nettd nullara épitettik le, f6ként DAX shortok felvételével, majd a haboru kitdrésekor az
Alap brutté kitettségét is elkezdtiik megnyesni. Némi veszteséget elszenvedett az Alap, olyan stratégiai poziciokon,
mint a goérég bankok vagy a roman Fondul, de a haboru elsd két hetét, kdszdnhetben a feszes kockazatkezelésnek
minimalis veszteséggel vészeltik at, elhajolva az igazan nagy pofontdl. Az alap nem rendelkezett orosz vagy ukran
eszkdzOkkel és az alap kezeléje nem is terveziilyen jellegl kitettségbe t6rténd befektetést sem.

Alapvet8en ugy gondoljuk, hogy a helyzet kdzel se optimalis, a habord akér el is hizédhat (bar én a gyors
megallapodést tartanam raciondlisnak), és a szankciok gazdasagi hatasa jelentds, ugyanakkor a helyzet id6vel
enyhulhet és a piaci szerepl6k hangulata jelenleg mér olyan mértékben negativ, hogy ez akér adhat révidtavd taktikai
tradeknek teret. Igy arra késziillink, hogy lesznek olyan napok marciusban, amikor gyors par napos long tradeket
érdemes nyitni féként future termékekben. Hasonldan ehhez, jelentds révidtavu poziciét épitettiink ki marcius elején
a forint er6sddésére szamitva (388 arfolyam mellett). Jelen kérllmények kdzott a gyors reakcioidd, nulla érzelmi
kotddés a poziciokhoz, de mindenekfelett a feszes kockazatkezelés lehet eredményes stratégia.
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