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Célkitlzés: Az Accorde Spartan
Gorog Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az ugyfelek
koltséghatékonyan és egyszerlien
hozzaférhessenek a gorog
tOkepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban meglévd felértekelbdesi
potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikgja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban szabalyozott piacra bevezetett gordg részvények kozll valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fuggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, az Alap Osszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagdl a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett téke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan Gorog Részényalap "A" sorozatanak és a benchmark YTD teljesitménye
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertlé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekrdél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra

vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet@séar www accarde hit www con hit és a farnalmazasi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezeld Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 90% ASE Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722582
Indulas: 2019.07.01.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 3,541,217,313
Az ,A” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 1,433,145,209
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd netté eszkdzértéke: 0.975238
10%-nal magasabb részarany képvisel§ eszkdzok:
OTE Hellenic Telecommunications Organiza

Az Alap netto kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zOk Eszk&z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 5.78
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kalfoldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 93.67
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 1.01
Koveteles -0.54
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A hdénap soran kirobbant Orosz-Ukran haboru negativ hatassal volt a eurdpai
tékepiacokra, ebbél az eladasi hullambdl a gorégdk se tudtak kimaradni. Ugy
gondoljuk, hogy bar a helyzet komoly, és szamos hossztavu gazdasagi hatasa
lehet a szankcidknak, a gérég gazdasag csak attételesen érintett a helyzetben,
sokkal kevésbé mint a virus jarvanykor, amely direktben a gazdasag motorjanak
szamité turizmust célozta meg. Jelen helyzetben az energiara tartésan magas
szinten maradasa lehet negativ hatassal a gérdg lakossagra, ugyanakkor a
turizmus szerintliink tovabbra is jelentésen névekedhet a szezon elindulasatdl
szamitva év/év alapon, a 2019-es szintet megkdzelitve. A portfolibban némileg
mérsékeltik a bank felllsulyt, és a részvénykitettséget is 92 szazalékra
csOkkentettlk, j6 beszallasi lehetéségekre varva.
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