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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ABACUS ALAP — Marcius

Célkitlzés: Az Abacus alap létrehozasa
soran az a cél lebegett a szemunk el6tt, hogy
egy fundamentalis megkozelitésre épitd
alapot hozzunk létre. Az alap a nevéhez
hiven, arra toérekszik, hogy a tbkepiacra
jellemzé érzelmek altal motivalt kereskedés
és dontéshozatal helyett, a hideg tényekre, a
szamokra és a szamitasokra koncentral.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezeldje

FUeeiEn s AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

megkozelités
Megkdzelitesink lényege fundamentalis. A piacokat gyakran az érzelmek a
félelem, a mohosag és a tulzott lelkesedés uralja. Ennek megfeleléen gyakran
adodnak félrearazasok. Dontéshozatalunk soran az érzelmek helyett a szamokra
koncentralunk. Az eszkdzok kivalasztasa soran a globalis tékepiacrdl valogatunk,
és a portfolio 35-40 szazalekat jellemzben egyedi reszvenykitettségben tervezzink
tartani. Ha ugy itéljuk meg, ez az arany elérheti a 80-90% szazalékot is.
Ugyanakkor az alap nettd negativ részvénykitettseget is vallalhat, igy abban az
esetben is elérhet pozitiv hozamot, ha a tékepiacok esnek.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Abacus Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befekteti dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetAséar www acearde hit www eon hit s a farnalmazAasi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark 6sszetétele: Az alap nem rendelkezik benchmarkkal.
ISIN kéd: HU0000716402
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,708,845,845
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.175565

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
Az Alap nett6 kockéazati kitettsége: 103.07%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk&zok Eszkoz6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 26.04
Bankbetét 43.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 30.05
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 2.18
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye -1.56
Kovetelés 0.29
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap az els§ negyedév soran 5.4 szazalékos pozitiv hozamot ért el. Marciusban az
allokacio drasztikusan atalakitasra kerUlt, elsésorban a habord miatt. Az alap kezeléje nem
tartotta ésszerlinek az amerikai piac és azon belll is egyes tech- papirok shortlasat, mert
meglatasa szerint az USA piaca az eurdpai kontinensen vivott haboru miatt felUlteljesithet.
igy az alap brutté kitettségét jelentésen fedezé shortok, az opciodk kivételével j6 idézitéssel
teljesen zarasra kertltek. Ezzel parhuzamosan az alap long oldali kitettsége is 30 szazalék
ala csdkkent a korabbi 65 szazalékrol, mivel az alapkezelé meglatasa szerint tul sok az
elbre nem lathatd kockazat és a haboru alakulasa olyan kockazati faktor, amely rendkivil
nehezen arazhat6. Az alap long kitettsége erételjes nyersanyag fokuszt kapott, amelyben
olaj és gazkitermel§ vallalatok mellett rézbanyak is szerepelnek. A portfélid menedzser
meglatasa szerint ezen szektorok a haboru alakulasatdl fuggetlendl is jol teljesithetnek,
mert az orosz energetikardl és nyersanyagtermelésrdl valé eurdpai levalas, a haboru
alakulasatol fuggetlendl is bekovetkez6 folyamatnak igérkezik.
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