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Gold-Bridge 95’ Kft.

Székhely: 1024 Budapest, Lovéhaz u. 24.
Tel./Fax: 316-0416

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

az Accorde Cuvée Befektetési alap
(1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

2021. évi Eves jelentésérél

Accorde Cuvée Befektetési alap tulajdonosai részére

Vélemény:

Elvégeztiik az Accorde Cuvée Befektetési alap (MNB a 1111-775 szémon nyilvantartisba vett) mellékelt 2021. évi Eves jelentésben
talalhato szamviteli adatainak a kényvvizsgalatat, ahol az eszkozok és forrasok osszesen 199.594eFt.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzdda iizleti évre vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban
Szamviteli torvény) osszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
moédositasarol szolo 2014. évi XVI térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kézolt szdamviteli
informaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informdciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo -
Magyarorszagon hatalyos — torvények ¢és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felelosségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valod
felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétol, az Accorde Alapkezelé Zrt.-t6] a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi
eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megnevezett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.
Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Accorde Alapkezeld Zrt. ligyvezetése
(tovabbiakban: vezetés) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a jelentésiink

,»Vélemény” szakaszaban adott véleményilink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben talalhatd szdmviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az éves
jelentés atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok 1ényegesen ellentmondanak-
e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni. Az egyéb informaciokban
Iényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas 4llitas nem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targy( torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. torvénnyel és a Szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd
elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek leltarral valod alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben
koz61t szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.



Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalénak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelossége.

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriilé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Tovabba:

0.

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint
elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd lényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap éves jelentésében kozolt
szamviteli informacidinak eldallitasa feletti belsd kontrollok hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szamviteli becslések és
kapcsolodo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e
Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatasara vald képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben 1évé kapcsolodod kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkezetességeink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeni események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszkdzok
és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasira hozzuk —egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat tervezett hatokorét és
iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 25.

Lukacsi Margit Lukdacsi Margit
tarsasag képviseldje Koényvvizsgalo
Gold Bridge 95’ Kft. Kamarai ig. szam: 003569

1024 Budapest, Lov6haz u. 24.
Kamarai ig. szam: 000142



Eves jelentés

Az Accorde Cuvée Befektetési Alap éves jelentés a 2014. évi XVI. tv. 6. sz. melléklete
alapjan készult, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamoldja, Gzleti jelentése.

. Vagyonkimutatas

Instrumentum Erték HUF-  Arany | Erték HUF-  Arany
ban (%) ban (%)
Banki egyenlegek 2020.12.31 2021.12.31
Deviza
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen CZK 0 0.00% 18,309 0.01%
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen EUR 84 0.00% 247 0.00%
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen HUF 85,500,075 23.82% | 97,904,400 49.24%
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen RON 0 0.00% 78,597 0.04%
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen USD 0 0.00% 366,606 0.18%
Deviza ésszesen 85,500,159 23.82% | 98,368,159 49.48%
Banki egyenlegek 6sszesen 85,500,159 23.82% 98,368,159 49.48%
Atruhézhaté értékpapirok
Allampapir
Allampapir ésszesen 0 0.00% 0 0.00%
Részvény,ETF,Unit
Accorde Elso Roméan Részvényalap Bef.jegy | sorozat 0 0.00% 19,626,323 9.87%
HUF
Accorde Kbzép-Eurdpai Részvényalap Bef.jegy | sorozat 58,695,236 16.35% 0 0.00%
HUF
Accorde Prizma Alap Befektetési jegy 'A' sorozat HUF 41,080,886 11.45% 0 0.00%
Accorde Spartan Géroég Részvényalap Bef. jegy | sorozat 0 0.00% 19,528,994 9.82%
HUF
Accorde USD Rovid Kotvény Alap Befektetési jegy 48,520,799 13.52% 0 0.00%
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 71,488,888 19.92% 0 0.00%
Alibaba Group Holding - SP ADR 0 0.00% 4,642,931 2.34%
Alphabet CL-A 0 0.00% 5,661,569 2.85%
Apple 0 0.00% 6,361,996 3.20%
Digi Communications NV 0 0.00% 6,419,616 3.23%
ISHARES MSCI ACWI UCITS ETF 47,272,806 13.17% 0 0.00%
LYXOR MSCI RUSSIA UCITS ETF 6,786,671 1.89% | 19,480,676 9.80%
Microsoft Corporation 0 0.00% 5,805,768 2.92%
Star Bulk Carriers 0 0.00% 5,907,077 2.97%
UniCredit SpA 0 0.00% 7,496,604 3.77%
Részvény, ETF, Unit 273,845,286  76.30% | 100,931,554 50.77%
6sszesen
Véllalati k6tvény
Vallalati kbtvény ésszesen 0 0.00% 0 0.00%
CFD
CFD Osszesen 0 0.00% 0 0.00%
Atruhédzhaté értékpapirok 6sszesen 273,845,286 76.30% | 100,931,554 50.77%
Egyéb eszk6z6k
Hataridés 1,293,262 0.36% 294,281 0.15%
Hataridés 6sszesen 1,293,262 0.36% 294,281 0.15%
Egyéb eszk6zok 6sszesen 1,293,262 0.36% 294,281 0.15%
Eszk6z6k 6sszesen 360,638,707 100.49% | 199,593,994 100.39%




Accorde Cuvée Befektetési Alap 2021.

Kotelezettségek
Dijak
Alapkezel6i dij "A" -942,480 -0.26% 0 0.00%
Alapkezel6i dij "B" -29,792 -0.01% 0 0.00%
Fellgyeleti dij -30,931  -0.01% -17,323  -0.01%
Konyvelési dij -191,541  -0.05% -192,066  -0.10%
Konyvvizsgaldi dij 0 -0.15% -538,937  -0.27%
Kilénado -16,997 0.00% -19,792 -0.01%
Letétkezel6i dij -15,043 0.00% -8,317 0.00%
Dijak ésszesen -1,226,784  -0.49% -776,435  -0.39%
Kotelezettségek 6sszesen -1,226,784 -0.49% -776,435 -0.39%
Nett6 eszk6zértek 359,411,923 100.00% | 198,817,559 100.00%

ll. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama az idészak elején és végén:

Accorde Cuvée Alap A sorozat

Accorde Cuvée Alap B sorozat

329,514,798

30,000

138,220,279

125,875

lll. Egy jegyre juté Nettd eszkozérték az idoszak elsé és utols6 forgalmazasi
napjan (befektetési jegy névértéke 1 HUF):

Accorde Cuvée Alap A sorozat (HUF)

Accorde Cuvée Alap B sorozat (EUR)

1.054634
1.038107

1.086691
1.046654

IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyitdé allomany és zaré allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 54,059,477 19.74 61,776,237 61.21
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhato értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 219,785,809 80.26 39,155,317 38.79
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Ertékpapirok dsszesen 273,845,286 100.00 100,931,554  100.00

Az Alap befektetési politikaja megvaltozott. Az alap globalis kiegyensulyozott vegyes

alap strukturaban mikddik tovabb.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem,

r,

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat
Ertékpapir kélcsdnzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége
Kulfoldi pénzért. eszk6zok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége
Lezart és lejart hataridés ligyletek arfolyamnyeresége
Opcid/srukturalt termék bevétele
Egyéb pénziigyi bevétel

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kdlcsdnzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége
Klfoldi pénzért. eszk6zok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége
Opcid/srukturalt termék vesztesége
Egyéb pénziigyi raforditasok

b) Egyéb bevételek és raforditasok

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AlH)
Céltartalék képzés

25,891,022
156,955
0
490,030
11,388,408
0
13,855,629
0
348,692
247,782
0
3,242,082
5,763,828
0
0
1

489,573

0

0

489,573

0

0

0

0

4,062

0

829,739

1,721,617

0

0

0

0
121,017
0
0

Ft-ban



c) Kezelési koltségek

3. Miikodési koltségek osszetétele

Accorde Cuvée Befektetési Alap 2021.

d) Letétkezel6 dijai

e) Egyéb dijak és adok

Ft-ban

Alapkezel6i dij 899,418 899,418
LetétkezelGi djj 73,695 65,378
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 762,000 569,934
Konywvizsgaloi dij 538,937 0
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 180,140 180,140
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 117,712 117,712
Hatarid6s kotés koltség 0 0
Bankkoltség 3,026 3,026
Hat6sagi dijak 0 0

f) Nett6 jovedelem

VIl. | TARGYEVI EREDMENY 29,752

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap dsszes realizalt jbvedelme Ujra befektetésre kerdl.

h) Tékeszamla eszkdzértékének valtozasa

2021.01.29

2021.02.26
2021.03.31
2021.04.30
2021.05.31
2021.06.30
2021.07.30
2021.08.31
2021.09.30
2021.10.29
2021.11.30
2021.12.31

192,378,922
112,545,650
112,327,334
112,123,766
111,896,960
111,683,573
29,506,494

151,806,625
147,905,297
149,404,775
145,970,231
150,202,698

1.061352
1.061574
1.059514
1.057594
1.055455
1.053442
1.050836
1.047744
1.070069
1.080918
1.056070
1.086691

181,258,416
106,017,763
106,017,763
106,017,763
106,017,763
106,017,763
28,079,070
144,889,026
138,220,279
138,220,279
138,220,279
138,220,279
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2021.01.29 15,555 1.0370260 15,000
2021.02.26 15,546 1.0363840 15,000
2021.03.31 15,495 1.0329740 15,000
2021.04.30 15,444 1.0295960 15,000
2021.05.31 15,400 1.0266620 15,000
2021.06.30 15,350 1.0233240 15,000
2021.07.30 15,280 1.0186750 15,000
2021.08.31 99,966 1.0164710 98,346
2021.09.30 130,514 1.0368520 125,875
2021.10.29 131,469 1.0444390 125,875
2021.11.30 128,355 1.0197020 125,875
2021.12.31 131,748 1.0466540 125,875

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése,

4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

LYXOR MSCI RUSSIA UCITS ETF 17,416,371 2,064,305

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban




Accorde Cuvée Befektetési Alap 2021.

Ft-ban

UniCredit SpA 5,524,638 1,971,966 ,496,
Digi Communications NV RON 2,100 6,110,275 309,341 6,419,616
Alibaba Group Holding - SP ADR UsD 120 6,253,618 -1,610,687 4,642,931
Alphabet CL-A UsD 6 5,619,858 41,711

Apple 5,757,670 604,326
Microsoft Corporation 5,717,232 88,536
Star Bulk Carriers 5,499,229 407,848

Ft-ban

Accorde Elso Roman Részvényalap 9,885,175 17,699,999 1,926,324
Accorde Spartan Gorog Részvényala  HUF 19,868,446 18,699,999 828,995

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé befolyasolo
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult harom iizleti évrol

Nettd eszkdzérték (HUF) 491,715,922 347,517,361 150,202,698

Egy jegyre jutd Netté eszkdzérték 1.032627 1.054634 1.086691

Nettd eszkdzérték (EUR) 30,756.58 31,143.21 131,747.59

Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték 1.025219 1.038107 1.046654

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

- Forward termékek

2021.01.04 EUR/HUF Forward 29,200 61,299.07 358.85
2021.01.04 USD/HUF Forward -272,000 2,115,497.05 301.35
2021.01.04 EUR/HUF Forward -1,000 6,899.03 367.85
2021.01.04 EUR/HUF Forward 1,000 1,399.41 359.55
2021.01.04 EUR/HUF Forward 600 2,879.27 356.15
2021.01.04 EUR/HUF Forward 800 -1,959.89 363.40
2021.01.04 EUR/HUF Forward 400 2,059.48 355.80
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2021.01.12 EUR/HUF Forward 31,000 23,333.68 360.80
2021.01.12 EUR/HUF Forward -31,000 -31,249.12 359.60
2021.01.20 EUR/HUF Forward -15,800 -2,020.80 358.05
2021.04.13 EUR/HUF Forward -15,200 21,590.34 360.00
2021.04.13 EUR/HUF Forward 15,200 -26,027.63 361.50
2021.07.13 EUR/HUF Forward -15,200 637.02 356.40
2021.07.13 EUR/HUF Forward 15,200 -6,413.47 358.20
2021.08.18 EUR/HUF Forward 60,000 6,818.48 3562.12
2021.08.18 EUR/HUF Forward 24,750 2,812.62 3562.12
2021.09.07 EUR/HUF Forward 28,000 6,492.69 347.99
2021.10.01 EUR/HUF Forward 2,500 2,069.59 358.70
2021.10.19 EUR/HUF Forward -70,000 -29,447.85 362.25
2021.10.19 EUR/HUF Forward -130,450 -901.48 360.00
2021.10.19 EUR/HUF Forward 130,450 -35,931.46 362.95
2021.11.15 EUR/HUF Forward 1,000 422.47 368.85
2021.11.19 USD/HUF Forward -72,000 -7,466.92 324.40
2021.11.24 EUR/HUF Forward -54,000 30,732.90 371.50
2021.12.03 EUR/HUF Forward -2,100 78.61 365.69
2021.12.10 EUR/HUF Forward 1,600 -3.36 367.45
2021.12.13 USD/HUF Forward -13,000 2,856.29 326.40

VIIl. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezék

Az Accorde Alapkezel§ Zrt. szervezeti felépitésében nem tortént valtozas 2021-ben.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon ndvekedése nem jart a
portf6li6 managerek szamanak novekedésével.

2021-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde Alapkezel6:

Accorde America Részvényalap ,A” sorozat,
Accorde America Részvényalap ,B” sorozat,
Accorde F6nix Recovery Részvényalap ,A” sorozat,
Accorde F6nix Recovery Részvényalap ,B” sorozat,
Accorde Fénix Recovery Részvényalap ,|” sorozat,
Wobegon Szarmaztatott Részalap
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IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kothet6 valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkozolt.

a) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 6sszegének bontasa

adatok mFt-ban

Osszeg
2021-ben kifizetett 6sszes Bruttd javadalmazas 106,9
- ebbdl rogzitett javadalmazas 89.3
- ebbdl valtozé és egyéb javadalmazas 17.6
Kedvezményezettek szama 14 16

Az Gsszes kifizetett javadalmazasbdl a vezetbk részere 25,8 mFt, azok részére, akik
Iényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel§ vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara 28,9 mFT kerult kifizetésre.

b) Adott évre vonatkoz6 javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja. A
munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 0sszege plusz az
lgazgatosag dontésén alapuld bonusz Osszege, amely a kezelt portfélidk
teljesitményétdl, illetve az egyéb egyéni teljesitménytél figg.

c) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtortént, a
felulvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerult, hogy az Alapkezel6nél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felugyeld Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

d) A javadalmazasi politika felulvizsgalatra és modositasra kerult.

X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfdlidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdzt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazatit profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Tajékoztatéjanak 3.,
Kezelési szabalyzatdanak 26., illetve a Kiemelt Befektetéi Informaciok (KIID)
,=Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezel6 a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.
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Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutato (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezel6.
valamely pozici6ja nem adhato el, szamolhato fel vagy zarhaté le korlatozott koltséggel
megfelel6en rovid id6hataron belll, és ezaltal sérll a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely id6pontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  torténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezeld esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel6
kulsé forrassal (hitel, kdlcsdn) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
muakodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozé térvényi, szerz6déses és belsé
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetbi iranyaba kommunikalt.

Xl. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikeét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozeértékének a kétszereseét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcio nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ggyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben lévo kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel meértekében
torténd valtozast.
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Accorde Cuvée Befektetési Alap 2021.

Accorde Cuvée Alap 2021.01.29 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.02.26 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.03.31 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.04.30 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.05.31 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.06.30 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.07.30 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.08.31 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.09.30 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.10.29 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.11.30 100.00
Accorde Cuvée Alap 2021.12.31 100.00
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Budapest, 2022. februar 28.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezeté igazgatod

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkez( alairas nélkll is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-775.

Accorde Cuvée Befektetési Alap
alap megnevezeése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

alap cime

2021.év

Eves beszamolé

Keltezés: Budapest, 2022. februar 28.
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Felugyeleti eng.: 1111-775

Accorde Cuvée Befektetési Alap

idépontja:  2021. december 31.
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
<zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?é 2021
onell.hatasa
a b c d e
A. | Befektetett eszk6z6k 0 0 0
I Ertékpapirok 0 0 0
ro. Ertékpapirok 0 0 0
M2 Ertékpapirok értékkiilénbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. [ Forgoéeszkozok 359,346 0 199,300
l. Koévetelések 0 0 0
1. Kovetelések 0 0 0
2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kilfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési kildnbozete 0 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kildonbozete 0 0 0
1. Ertékpapirok 273,845 0 100,932
1. Ertékpapirok 248,909 0 94,299
2. Ertékpapl'rok értékelési kulonbozete 24,936 0 6,633
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 24,936 0 6,633
Il Pénzeszk6z6k 85,501 0 98,368
Pénzeszkdzok 85,415 0 98,368
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 86 0 0
C. || Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividébeli elhatarolas 0 0 0
b) aktividbbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 1,293 0 294
ESZKOZOK OSSZESEN | 360,639 | 199,594

Kelt: Budapest, 2022. februar 28.
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Feltgyeleti eng.: 1111-775

Accorde Cuvée Befektetési Alap

idépontja: 2021. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- . . o El6z6 évrt’e
<Zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2021
onell.hatasa

a b c d e
A. || Sajat toke 358,889 0 198,818
1. Indulé téke 339,058 0 181,308
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 485,723 0 556,653
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -146,665 0 -375,345
1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 19,831 0 17,510
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozets -647 0 -13,417
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 26,315 0 6,927
3. El6z6 év(ek) eredménye -1,044 0 -5,752
4. Uzleti év eredménye -4,793 0 29,752
F. | Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 0
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejarata kotelezettségek 0 0 0
118 Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilo 0 0 0
C. || Passziv id6beli elhatarolasok 1,750 0 776
FORRASOK OSSZESEN | 360,639 0f 199,504

Kelt: Budapest, 2022. februar 28.
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Fellgyeleti eng.: 1111-775

Accorde Cuvée Befektetési Alap

idépontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2021. december 31.

adatok ezer Ft-ban

s El6z6 évre
c’>r- A tétel megnevezése El6z6 év vonatkozé 2021
szam .. .
onell.hatasa
a b c d e
l. Pénziigyi miiveletek bevételei 13,408 0 35,493
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 11,634 0 3,045
Pénziigyi miiveletek eredménye 1,774 0 32,448
1. Egyéb bevételek 0 0 0
V. Mikodési koltségek 6,328 0 2,575
V. Egyéb raforditasok 239 0 121
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
VIL. TARGYEVI EREDMENY -4,793 0 29,752
Kelt: Budapest, 2022. februar 28.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Fellgyeleti eng.: 1111-775

Accorde Cuvée Befektetési Alap

idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2021. december 31.

adatok ezer Ft-ban

:g; A tétel megnevezése El6z6 év 2021
a b ¢ d
L. Szokasos tevékenységb6l szarmazé pénzeszkodz-valtozag 125,014 183,388
1. [Targyévi eredmény -4,793 29,752
2. |[Elszamolt amortizacio 0 0
[ 3. |[Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. [Elszamolt értékelési kilénbozet 4,657 -18,304
[ 5. [Céltartalek képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
[ 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmé 0 0
8. |[Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
) Forgdeszkozok allomanyvaltozasa 125,590 172,914
10. ||R&évid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
[ 11. [Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. [|Aktivid&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 100 0
[ 13. ||Passzividsbeli elhatarolasok valtozasa -540 -974
Il. [ Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtoz 0 0
14. [Ingatlanok beszerzése 0 0
[ 15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. |Befolyt bérleti dijak 0 0
17. ||Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. |Kapott hozamok 0 0
. [ Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -144,339 -170,521
20. |[Befektetési jegy kibocsatas -421,826 77,826
21. ||Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |[Befektetési jegy visszavasarlasa 277,487 -248,347
23. |[Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. [Hitel, illetve kdlcson térlesztése 0 0
26. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
IV. || Pénzeszkozok valtozasa 6sszesen -19,325 12,867
Kelt: Budapest, 2022. februar 28.
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Nyilvantartasi szama: 1111-775.

Accorde Cuvée Befektetési Alap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Kiegészito Melléklet a 2021. évi
éves beszamoldéhoz

Keltezés: Budapest, 2022. februar 28.

Accorde Alapkezeld Zrt
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ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde Cuvée Befektetési Alap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

FelUgyeleti engedély szama: H-KE-I11-593/2018.

FelUgyeleti engedély kelte: 2019. januar 08.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-775

Az Alap indulasanak datuma: 2019. januar 23.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Alapkezeld részérél Alap beszamoldjanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. | egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egyuttes

Az Alap kényvvizsgaldja:
Gold Bridge 95’ Konyvvizsgaldi és Pénzugyi Tanacsado Kift.
Kamarai azonosito: 000142

Felel6s konyvvizsgald: Lukacsi Margit Kamarai azonosité: 003569
A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Szedmak Marta

bejegyzett kdnyvvizsgald
Kamarai azonosito: 003317
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A szamviteli politika fé6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrdl szélé6 2000. évi C. torvény (Szt.), a
tékepiacroél szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrol és az
arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
sz0l6 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasarol szolé 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XI. 11.) Korm.
rendelet elbirasainak figyelembevételével készllt.

Az Alap a torvényi el6irasnak megfeleléen a kettdés kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamolé mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készul.

A beszamolo részét képezi tovabba a Kiegészit6 melléklet, mely tartalmazza a
Portfélio jelentést. Az Alap Eves jelentésének részét képezi az iizleti jelentés.

Az Uzleti év idétartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités napja 2022. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzugyi eszkozok, mind a forgdeszkozok kozott kimutatott
értékpapirokat bekertlési értéken (beszerzési értéken) kerlltek allomanyba vételre.
Az allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor
és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében FIFO moddszerrel kerlltek
elszamolasra. A kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. elbirasait alkalmaztuk.

A nettd eszkozérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzatdban meghatarozott értékelési
elvek szerint tortént az értékpapirok ertékelése.

Az értékpapirok Letétkezel$ altal megallapitott piaci értéke és a konyv szerinti érték
kozotti értékelési kulonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat t6kén beldli
tékevaltozassal szemben, az értékelési kulonbdzet tartaléka soron szamolodtak el. A
meérlegben elkulonitetten mutattuk ki a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkulonbozetek dsszegét.

A Kkulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A mérleg forduldnapjan fennallé — a mérlegkészitésig pénzugyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az adds egyedi mindsitésével értékeltik a rendelkezésre allé
informaciok alapjan.

A harom hoénapon bellli lejaratu forintkdvetelések, valamint a kdlcsénadott
ertékpapirok miatt fennallé kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszkdzhdz
rendelten értékelési kulonbozetként mutattuk ki és szamoltuk el — sajat tékén beldli
tékevaltozas (t6kendvekmény) részét képezbé — értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzértékre szold kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettuk alapul.
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A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kovetelések év veégi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintérteken a 2021.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a meérlegben.

A szarmaztatott ugyletek értékelési kulonbozeteként mutattuk ki a befektetési alap
javara kotott, a mérleg forduld napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcids és
swap ugyletek piaci értéekét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az ugylet
jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerzé6désen, jogszabalyon alapuld
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallito, szolgaltatd, hitelez6, kdlcsont nyujto,
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ugylethez kapcsolédnak.

A kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot vettik alapul.

A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kotelezettségek év veégi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2021.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki a mérleg fordulénapja el6tti id6szakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban merul
fel, kerul szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdéz és a forras szamlakon naponta kerulnek
elszamolasra.
A befektetési jegyek eszkozértékének meghatarozasa az el6z6 napi piaci arfolyamon

torténik.

A beszamold kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik.
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ll. SPECIFIKUS RESZ

Accorde Cuvée Befektetési Alap 2021.

2021. december 31

Sorozat NEE NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam | Darabszam | Deviza
Accorde Cuvée 150,202,698 | 150,202,698 | 138,220,279 |  1.086691| HUF
Befektetési Alap A sorozat
Accorde Cuveée 48,614,860 131,748|  125875| 1.046654| EUR
Befektetési Alap B sorozat
198,817,558
1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 25,891,022
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 156,955
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 490,030
Befektetési jegyek 11,388,408
Certifikat 0
ETF 13,855,629
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 348,692
Bankoktdl kapott kamat 247,782
Ertékpapir kdlcsdnzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 3,242,082
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 5,763,828
Lezart és lejart hataridés ligyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénziigyi bevétel 1
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 489,573
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 489,573
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 4,062
Ertékpapir kélcsdnzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 829,739
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 1,721,617
Lezart és lejart hataridds ligyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénzigyi raforditasok 0
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AlH)
Céltartalék képzés

0
121,017
0
0
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Accorde Cuvée Befektetési Alap 2021.

w‘

Miikodési koltségek osszetétele

Ft-ban

Alapkezel6i dij 899,418 899,418
Letétkezeldi dij 73,695 65,378
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 762,000 569,934
Konywvizsgaldi dij 538,937 0
Sikerdij 0 0
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 180,140 180,140
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 117,712 117,712
Hatarid6s kotés koltség 0 0
Bankkoltség 3,026 3,026
Hatosagi dijak 0 0

4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

LYXOR MSCIRUSSIA UCITS ETF 17,416,371 2,064,305

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Accorde Cuvée Befektetési Alap 2021.

Ft-ban

UniCredit SpA 5,524,638 1,971,966

Digi Communications NV RON 2,100 6,110,275 309,341 6,419,616
Alibaba Group Holding - SP ADR uUsD 120 6,253,618 -1,610,687 4,642,931
Alphabet CL-A uUsD 6 5,619,858 41,711
Apple 5,757,670 604,326

Microsoft Corporation 5,717,232 88,536
Star Bulk Carriers 5,499,229 407,848

Ft-ban

Accorde Elso Roman Részvényalap 9,885,175 17,699,999 1,926,324
Accorde Spartan Gorog Részvényala  HUF 19,868,446 18,699,999 828,995

5. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete

EUR/HUF EUR 1,000 368.85 1,364 0 0 -13,315
EUR/HUF EUR 1,600 367.45 4,414 0 0 -19,065
EUR/HUF EUR 130,450 362.95 944,771 0 0 -967,422
EUR/HUF HUF 767,949  365.69 -9,476 0 0 21,327
USD/HUF HUF 4,243,200  326.40 -2,515 0 0 138,895
EUR/HUF HUF 20,061,000 371.50 68,907 0 0 862,111
USD/HUF HUF 23,356,800  324.40 -157,398 0 0 625,281
EUR/HUF HUF 25,357,500 -555,787 0 0 470,128

o
o
o
o

6. Kolcsonbe adott értékpapirok 6sszetétele és piaci értéke

Ft-ban

7. Ovadékba kapott értékpapirok
Ft-ban
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Alapadatok
Alap neve:
Alapkezel6 neve:

Letétkezel6 neve:

Accorde Cuvée Befektetési Alap 2021.

Accorde Cuvée Befektetési Alap
Accorde Alapkezel6 Zrt
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamwviteli
Targynap (T) 2021.12.31
Sorozat NEE i NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam Darabszam Deviza
pocorde Cuvée Befektetés Alap 150,202,698 150,202,698 138,220,279 1.086691 HUF
Accorde Cuvée Befektetési Ala
B sorozat P 48,614,860 131,748 125,875 1.046654 EUR
198,817,558
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
M. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi kdltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazéi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Fellgyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem kdltség alapu - kotelezettség 0 Ft
/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): 776,435 Ft
Konyvvizsgalat 538,937 Ft 69.41%
Kdényvelés 192,066 Ft 24.74%
Alapkezel6i dij 0 Ft
Letétkezel6i dij 8,317 Ft 1.07%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Felugyeleti dij 17,323 Ft 2.23%
Befektetési alapok kilonaddja 19,792 Ft 2.55%
Hataridds veszteség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 776,435 Ft 100.00%
. ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
nn. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 98,368,159 Ft
Elszadmolasi betétszamla HUF 97,904,400 Ft 49.05%
Devizabetétszamla - USD 366,606 Ft 0.18%
Devizabetétszamla - GBP 0 Ft
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/2.

2.1.
3.
3.1.

/3.2.

/4.
a.1.

11/4.1.1.

11/4.1.2.

11/4.1.3.

11/4.1.4.
1/4.2.

11/4.2.1.

11/4.2.2.

11/4.2.3.
11/4.3.

11/4.3.1.

11/4.3.2.

Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szamla - USD
SAXO szamla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank értékkilonbozete
GBP bank értékkulonbozete
EUR bank értékkilonbozete
CHF bank értékkiilonbozete
CZK bank értékkilonbozete
PLN bank értékkulonbdzete
RON bank értékkulonbozete
HRK bank értékkulonbozete
Egyéb kovetelés (6sszes):
Ertékpapir kolcson kdvetelés
Erste valt6zo letét - HUF
Erste valtozo letét - USD
Erste valt6zo letét - GBP
Erste valtozo letét - EUR
Kovetelés SBFJ értékesitésbdl
KUlfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilonbozete
Hataridds ugyletek valtozé letét
Egyéb kovetelés eszkozérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):
Bankszamla1

247

18,309

78,597

OO O OO OO O0ODO0OO0O0ODO0ODO0ODO0ODO0ODO0OOO0OO0OO0O OO OoOOoOOo

294,272

O 0O oo oo

Névérték Osszeg/Erték

Ertékpapirok (6sszes): 29,759,330
Allampapirok (6sszes): 0
Kotvények (6sszes): 0
Kincstarjegyek (6sszes): 0
Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0
Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 0
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0
Tozsdén kiviili (6sszes): 0
Részvények (0sszes): 4,689
Tozsdére bevezetett (6sszes): 0
Kiilfoldi részvények (6sszes): 4,689
UniCredit SpA 1,500
Digi Communications NV 2,100
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100,931,554
0

0

0

0

0
42,295,561

0

42,295,561
7,496,604
6,419,616

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Devizanem
Ft
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft

0.00%

0.01%

0.04%

0.15%

(%)

3.76%
3.22%



11/4.3.3.

/4.4.

11/4.4.1.

11/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.

11/4.5.2.

11/4.6.
/4.7

11/4.8
11/4.9
/5.

Alibaba Group Holding - SP ADR 120

Alphabet CL-A 6
Apple 110
Microsoft Corporation 53
Star Bulk Carriers 800
Toézsdén kiviili (6sszes): 0
Jelzaloglevelek (6sszes): 0
Tozsdére bevezetett (6sszes): 0
Toézsdén kiviili (6sszes): 0
Befektetési jegyek (0sszes): 29,753,621
Tézsdére bevezetett (6sszes): 0
Tozsdén kiviili (6sszes): 29,753,621
Accorde Elso Roman Részvényalap Bef.jegy | sorozat HUF 9,885,175
Accorde Spartan Gorég Részvényalap Bef. jegy | sorozat HUF 19,868,446
Karpotlasi jegy (6sszes): 0
ETF (6sszesen): 1,020
LYXOR MSCI RUSSIA UCITS ETF 1,020
CFD (6sszesen) 0
Opcio6 (6sszesen) 0
Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes): 0
AIEH
ESZKOZOK OSSZESEN: 29,759,330
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4,642,931
5,661,569
6,361,996
5,805,768
5,907,077

0
0

0

0
39,155,317

0

39,155,317
19,626,323
19,528,994

0
19,480,676
19,480,676

0

0
0
0

199,593,985

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

2.33%
2.84%
3.19%
2.91%
2.96%

9.83%
9.78%

9.76%

100.00%



Accorde Alapkezel0 Zrt.

Accorde Cuvée Befektetett Alap

Uzleti jelentés
2021
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

A korabbi két évhez képest némileg nyugodtabb idészakot hozott 2021, ugyanakkor a
piacon szamos heves mozgast lathattunk, amelyek jo vételi lehet6séget adtak. A
globalis gazdasagban a COVID okozta megtorpanasbdl egy erételjes kilabalas valdsult
meg, amely altalanossagban, de akar kiemelhetnénk a CEE régiot is, V alaku
felpattanast hozott, kdszonhetéen a tdmogaté monetaris politikanak vilagszerte. A
Federal Reserve a gazdasagi karok enyhitésére lecsokkentette az alapkamatot a O-
0,25 szazalékos kamatsavra és soha nem latott mértékben kezdte el pumpalni a pénzt
a piacokra novelve ezzel a likviditast.

Bar a jarvany ujabb hullamai ebben némi zavart okoztak, a tarsadalmak és
gazdasagok alkalmazkodoképessége egyre javult, és a gyogymaodok, vakcinak szama
majd ezt kovetben az atoltottsag is ndvekedett. A javuld globalis kornyezet a
részvénypiacokon kétszamjegyl hozamokat hozott.

A nyersanyagpiacok a globalis likviditasi b6ség, a rekord alacsony kamatok, valamint
a gazdasagok ujranyitasaba vetett hitnek kdszonhetéen hatalmas emelkedésen
mentek keresztiil. Az emelkedést tovabb tiizelte, hogy mind az Egyesiilt Allamok, mint
pedig az Eurdpai Unié hatalmas fiskalis élénkité programokat jelentettek be és a
beszerzési lancban komoly elakadasokat tapasztalhattunk.

Az évvégeével mar latvanyossa valt, hogy a drasztikusan megndvelt pénzmennyiség
hatasara az inflacié tartdésan magasabb szinteket fog a jovében elérni, ezért a piacon
egyre inkabb gyakori lett az a vélemény, hogy a jegybankok élikén a FED-el 2022
soran felhagynak a laza monetaris politikaval, és ujabb kamatemelési ciklusnak
nézink elébe, ugyanakkor ez 2021-ben még nem hozott érdemi korrekciét a
t6kepiacokra.

Magyar gazdasagi kornyezet

Magyarorszag is aldozataul esett a koronavirus jarvanynak és jelent6s gazdasagi
karokat szenvedett el, majd ebbdl hasonldan a régidé tdbbi gazdasagahoz
megkezd6dott a kilabalas id6szaka is. A kormany gazdasagélénkit6 intézkedéseinek
hatasara az allamadossag nagyot emelkedett (81%), érthet6é mddon a fiskalis
fegyelem a valsag idején kevésbé volt szempont, de a kilabalas idészakaban is ez a
tendencia maradt meg, hihetetlen mértéki tamogatasok és célzott programok altal.

A jegybank az év végével kamatemelési ciklusba kezdett.

Az inflaciés mutatok emelkedést mutattak, a Magyar Nemzeti Bank ezekre a
folyamatokra mar a tavasz soran egy fokozatos kamatemeléssel, monetaris
szigoritassal reagalt, igy az iranyado kamat a korabbi 0.6 szazalékos szintjérél, 2021
végére tobb lépésben 2,4 szazalékra emelkedett. A forint mind az eurdval, mind pedig
a dollarral szemben is érdemben gyengult az év soran. Az év végén egy euroért 369,2
forintot, mig egy amerikai dollarért 325,7 forintot kellett adni, utdbbi kifejezetten
jelentés kozel 10 szazalékos forint gyengulést jelentett. A kedvezd globalis
részvénypiaci hangulat a magyar piacra is atragadt és végul a BUX index 50.720,7
ponton zart, ami kozel 20 szazalékos novekedést jelent.
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A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események
Az orosz-ukran haboru hatasa

Februar végén Oroszorszag varatlanul lerohanta Ukrajnat. Bar a haboru
kirobbanasara viszonylag kevés esély volt, a honap soran ugy itéltuk meg, hogy a
geopolitikai helyzet annyira pattanasig feszllt, és bizonytalan, hogy nem érdemes
jelentds poziciokat tartani az abszolut hozamu befektetési alapokban. Ezzel
parhuzamosan a részvényalapokban is kell§ likviditast és visszafogottabb allokaciot
valositottunk meg. A haboru kitdrésekor tovabb nyestuk a részvénykitettségeket és
csupan a hosszu tavu stratégiai poziciokat tartottuk meg, mikézben nem csupan a
nettd, hanem a bruttd kitettségek is mérséklésre keriltek. A részvénypiacok jelentds
esést szenvedtek el, féként azt kdvetéen, hogy az EU és az Egyesiilt Allamok hamar
szankcionalta és ezzel megbénitotta az orosz gazdasagot. A valsag kirobbanasanak
hatasara a forint gyors gyengulésbe kezdett és rovid ideig elérte a 400 forintos
arfolyamot is.

Az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit a kockazatkezelésre, valamint a
likviditaskezelésre annak érdekében, hogy a kezelt befektetési alapok folyamatos
likviditasat biztositsa, az Alapkezeld6 nem rendelkezett érdemi orosz értékpapirral a
haboru kirobbanasa elétt és a kdzeljovdben se tervez ilyen pozicidkat vallalni.
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Az alap fébb jellemzéi

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabadl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az
Alap alulértékelt, részvény és kotveny tipusu eszkdzok veételébdl kivan adott kockazati
szint mellett minél magasabb hozamot elérni.

Az Alap tervezett részvény kitettsége 50%), amelyet kozvetlenil illetve kollektiv befektetési
forman keresztll is megvaldsithat, mig az alap masik felét hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirokba és bankbetétbe fekteti.

A befektetési jegyek vételére és visszavaltdsara minden banki munkanapon (olyan
munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszamolasi Partner, sem a Forgalmazé
szempontjabol nem szuannap, illetve amely nem munkaszineti nap) lehetéség van.

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket hajt
végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezék
kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megszinésekor juthatnak
hozza a tbkendvekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 2 éven belul ki
akarjak venni az alapbdl a pénziuket. Az Alap potencialis befektetési terulete széles és
globalis. Egyfelél hazai és nemzetkdzi részvényekbe fektet, masfelél hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokba (igy magyar vagy kulfoldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az
Eurdpai Kozponti Bank vagy mas orszag jegybankja altal kibocsatott értékpapirba,
jelzaloglevélbe, egyeéb intézmény - igy gazdasagi tarsasag, egyeb szervezet - altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirba), folydészamla kovetelésekbe,
bankbetétekbe, kollektiv befektetési formakba, szabalyozott piacra/tzsdére bevezetett
certifikatokba, repo Ugyletekbe, devizakba, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
valamint ezekre a termékekre vonatkoz6 szarmaztatott ugyletekbe. Az Alap befektethet a
befektetési jegy devizanemétél eltéré devizaban denominalt eszkdzokbe is.

Benchmark (Referenciahozam)

A referenciahozam 50 szazalékban az RMAX index és 50 szazalékban a CETOP index
(Kézép-Eurdpai Blue Chip Index) teljesitménye forintban.

A vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsolddé letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az
eredményre lényeges befolyasu esemény nem tortént.
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Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezeté igazgatod

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkezi
alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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