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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
az
Accorde Ko6zép-Europai Részvényalap
/1123 Bp., Alkotas u. 55-61./
2021.12.31.
fordulonapra készitett éves jelentésérol
a befektetési alap tulajdonosai (befektetdi) részére

Vélemény

Elvégeztik az Accorde Kozép-Europai Részvényalap befektetési alap (tovabbiakban: ,,az Alap”)
(Nyilv.sz.: 1111-767) 2021. évi éves jelentése I-VIIL. pontjaiban talalhatd szamviteli informacioinak
(tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz6do tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hatéalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol
$z016 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az Accorde Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai
Koédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Accorde
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra
vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nytjté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel@sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy
azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

Ez vonatkozik az utobbi idoszakban bekovetkezett 1ényeges események (orosz-ukran habora) hatéasaira is.
Az Alapnak e vonatkozasu értékpapir-kitettségei nincsenek és ezen a kozeljovoben nem is tervez
valtoztatast. A beazonositott hatasok pedig értékelésiink szerint nincsenek olyan jelentds negativ hatassal,
amelyek lényegesen befolyasolnak az Alap rovid tava (12 honapos) pénziigyi- és likviditasi helyzetét, vagy
lIényegesen bizonytalanna tennék az Alapnak a vallalkozas folytatasara vonatkozo képességét.

A vezetés és az irdanyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények mddositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel €s a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek
leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzé tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol ered6 1ényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgélati
bizonyitékot szerziink véleményilink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben k6z6lt szamviteli informaciokban 1év6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
kertiltek-e &sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és tlitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 20.

/dr. Cséki Bertalan ligyvezeto/ dr. Csaki Bertalan
Konyv-Profit Konyvvizsgalo Kft. kamarai tag konyvvizsgalo

/1067 Bp. Teréz krt.33./ Tags.ig.sz.: 003083
Pii.int.nyilv.sz.: T000199 Pii.int.min.sz.: E-003083/95



Eves jelentés

Az ACCORDE KOZEP-EUROPAI RESZVENYALAP éves jelentése a 2014. évi XVI.
tv. 6.sz. melléklete alapjan készult, az éves jelentés melléklete

beszamoldja, Uzleti jelentése.

I. Vagyonkimutatas

az alap éves

2020.12.31 2021.12.31
Instrumentum Erték HUF- Arany Erték HUF- Arany
ban (%) ban (%)
Banki egyenlegek
Deviza
Accorde K6zép-Eurdpai RészvényA Raiffeisen CZK 55,754 0.00% 1,093,870 0.06%
Accorde K6zép-Eurdpai RészvényA Raiffeisen EUR 52,532,393 2.77% 22,263,939 1.26%
Accorde Kdzép-Eurdpai RészvényA Raiffeisen HUF 51,435,221 2.71% 57,323,937 3.26%
Accorde K6zép-Eurdépai RészvényA Raiffeisen PLN 4,872,750 0.26% 72,027 0.00%
Accorde Kozép-Eurdpai RészvényA Raiffeisen RON 5,045,062 0.27% 26,278 0.00%
Accorde K6zép-Eurépai RészvényA Raiffeisen USD 29,648,882 1.56% 633,193 0.04%
Deviza ésszesen 143,590,062 7.58% 81,413,244 4.62%
Banki egyenlegek 6sszesen 143,590,062 7.58% 81,413,244 4.62%
Atruhédzhaté értékpapirok
Allampapir
Allampapir 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%
Részvény, ETF,Unit
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 98,196,826 5.18% 0 0.00%
Allegro.eu SA 0 0.00% 56,168,244 3.19%
Avast PLC 48,256,065 2.55% | 108,784,620 6.18%
Banca Transilvania 0 0.00% 60,517,966 3.44%
BRD-Groupe Societe Generale 31,424,709 1.66% 37,215,878 2.11%
CD Projekt SA 79,500,515 4.20% 71,253,402 4.05%
CEz 93,216,803 4.92% | 122,726,800 6.97%
Dino Polska 84,902,146 4.48% 0 0.00%
Erste Group Bank AG 163,003,525 8.60% | 167,839,650 9.53%
FONDUL PROPRIETATEA ETF 38,413,425 2.03% 37,093,600 211%
Gazprom 0 0.00% 21,066,923 1.20%
HRVATSKI TELEKOM 13,163,288 0.69% 0 0.00%
KGHM Polska 134,943,651 7.12% 81,714,886 4.64%
KRKA 65,410,849 3.45% 61,394,220 3.49%
KOMERCNI BANKA 51,941,763 2.74% 65,214,380 3.70%
Magyar Telekom 13,300,000 0.70% 14,402,500 0.82%
MOL Nyrt. 96,360,000 5.08% 42,840,000 2.43%
MONETA MONEY BANK 37,726,400 1.99% 27,825,000 1.58%
02 Czech Republic 6,962,740 0.37% 0 0.00%
OMV PETROM 19,081,206 1.01% 29,764,352 1.69%
OTP Bank Nyrt. 165,664,000 8.74% | 132,800,000 7.54%



Pekao Bank 56,682,042 2.99% | 114,620,220 6.51%
PKN - Polski Koncern Naftowy Orlen 93,820,685 4.95% 74,618,775 4.24%
PKO BANK POLSKI 122,969,275 6.49% | 122,667,886 6.97%
PZU - Powszechny Zaklad Ubezpieczen 118,027,922 6.23% | 113,544,200 6.45%
Richter Gedeon Nyrt. 74,400,000 3.93% 69,800,000 3.96%
ROMGAZ SA 17,911,362 0.95% 23,262,720 1.32%
VIENNA INSURANCE GROUP 22,784,112 1.20% 20,213,820 1.15%
Részvény,ETF,Unit 6sszesen 1,748,063,309 92.25% | 1,677,350,042  95.26%
Véllalati kétvény
Véllalati kbtvény 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%
CFD
CFD Osszesen 0 0.00% 0 0.00%
Atruhédzhaté értékpapirok 6sszesen 1,748,063,309 92.25% | 1,677,350,042 95.26%
Kovetelések
Kov/Két
CSEH KORONA 0 0.00% 578,760 0.03%
Kovetelések 6sszesen 0 0.00% 578,760 0.03%
Egyéb eszk6zok
Hatarid6s 13,049,726 0.69% 20,062,169 1.14%
Hataridés ésszesen 13,049,726 0.69% 20,062,169 1.14%
Egyéb eszk6z6k 6sszesen 13,049,726 0.69% 20,062,169 1.14%
Eszkozok o6sszesen 1,904,703,097 100.51% | 1,779,404,215 101.05%
Kotelezettségek
Dijak
Alapkezel6i dij ‘A’ -3,368,589  -0.18% -3,306,874  -0.19%
Alapkezeléi dij 'B' -2,296,810  -0.12% -4,912,320  -0.28%
Alapkezel6i dij "I -1,136,900 -0.06% -488,981 -0.03%
Felugyeleti dij -143,358  -0.01% -162,852  -0.01%
Konyvelési dij -191,541  -0.01% -192,066  -0.01%
Konyvvizsgaldi dij -284,937  -0.02% -301,106  -0.02%
Kulénadd -203,689  -0.01% -230,751 -0.01%
Letétkezel6i dij -78,547 0.00% -72,886 0.00%
Sikerdij 'A’ 0 0.00% -3,782,987  -0.21%
Sikerdij 'B' 0 0.00% -2,799,612  -0.16%
Sikerdij 'I' -62,197 0.00% -2,290,258  -0.13%
Dijak 6sszesen -7,766,568  -0.41% -18,640,693  -1.05%
Koév/Két
Accorde Kézép-Eurépai Részvényalap Bef.jegy A sor HUF -1,945395  -0.10% 0 0.00%
Kotelezettségek 6sszesen -9,711,963  -0.51% -18,540,693 -1.05%
Netté eszk6zértek 1,894,991,133 100.00% | 1,760,863,523 100.00%




Accorde Kozép-Eurdpai Részvényalap 2021.

ll. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama az id6szak elején és végén:

Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap A sorozat 737,346,865 477,678,948
Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap B sorozat 1,709,279 2,054,139
Accorde Kdzép-eurdpai Részvény Alap | sorozat 435,817,546 118,208,062

lll. Egy jegyre juté Netté eszkozérték az idészak els6 és utolsé forgalmazasi
napjan (befektetési jegy névértéke 1 HUF):

Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap A sorozat 1.054648 1.321656
Accorde Kozép-eurdpai Részvény Alap B sorozat 1.036101 1.277216
Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap | sorozat 1.080061 1.365690

IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyitdé allomany és zaré allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 1,748,063,309 100.00 1,677,350,042 100.00
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kdézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Ertékpapirok dsszesen 1,748,063,309 100.00 1,677,350,042 100.00

Az Alap befektetési politikajaban és a befektetési alap dsszetételében nem tortént
valtozas.



Accorde Kozép-Eurdpai Részvényalap 2021.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

¥,

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 174,462,397
ebbél:  Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0
Részvények 161,072,756
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 13,389,641
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 45,556,854
Bankoktdl kapott kamat 123,765
Ertékpapir kélcsénzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 22,947,160
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 37,137,218
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénzlgyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 50,849,446
ebbdl:  Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 50,849,446
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 61,749
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 28,677,913
Kulfoldi pénzért. eszk6zok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 15,708,737
Lezart és lejart hataridSs Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénziigyi réforditas 0
b) Egyéb bevételek és raforditasok
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 1,499,033

Ertékvesztések (AH) 0
Céltartalék képzés 0
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c) Kezelési koltségek d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és adok

3. Miikodési koltségek osszetétele

Ft-ban

Alapkezel6i dij 32,194,583 23,486,407
Letétkezeldi dij 1,455,936 1,383,050
Ertékelési djj 0 0
Konyvelési dj 762,000 569,934
Konywvizsgaldi dij 555,106 254,000
Sikerdij 8,872,856 0
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 1,850,987 1,850,987
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 671,667 671,667
Hataridds kotés koltség 0 0
Bankkoltség 15,281 15,281
Hatosagi dijak 0 0

f) Nett6 jovedelem,
Adatok ezer Ft-ban

137,077

VII. | TARGYEVI EREDMENY

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jdvedelme ujra befektetésre kerul.

h) Tékeszamla eszkozértekének valtozasa

2021.01.29
2021.02.26
2021.03.31
2021.04.30
2021.05.31
2021.06.30
2021.07.30
2021.08.31
2021.09.30
2021.10.29
2021.11.30
2021.12.31

826,486,574
659,915,743
580,178,114
556,336,551
580,275,243
576,448,078
590,259,810
603,139,324
641,606,301
727,526,329
609,940,325
631,327,385

1.049898
1.057445
1.085168
1.099567
1.173420
1.172294
1.212535
1.240916
1.279061
1.302620
1.266669
1.321656

787,206,375
624,066,321
534,643,717
505,959,601
494,516,069
491,726,638
486,798,246
486,043,630
501,622,953
558,510,219
481,530,851
477,678,948
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2021.01.29
2021.02.26
2021.03.31
2021.04.30
2021.05.31
2021.06.30
2021.07.30
2021.08.31
2021.09.30
2021.10.29
2021.11.30
2021.12.31

1,867,419.11
2,012,194.01
2,159,471.15
2,195,073.49
2,323,074.02
2,317,767.20
2,408,293.55
2,461,845.80
2,648,884.54
2,752,825.52
2,619,629.17
2,623,578.69

1.029214
1.036250
1.061674
1.074203
1.146385
1.143766
1.181033
1.207296
1.243161
1.262656
1.226818
1.277216

1,814,413
1,941,804
2,034,025
2,043,444
2,026,434
2,026,434
2,039,141
2,039,141
2,130,765
2,180,187
2,135,303
2,054,139

2021.01.29
2021.02.26
2021.03.31
2021.04.30
2021.05.31
2021.06.30
2021.07.30
2021.08.31
2021.09.30
2021.10.29
2021.11.30
2021.12.31

378,414,681
294,676,845
249,244,369
252,642,110
269,770,543
269,715,217
279,184,729
285,948,833
294,960,612
252,931,579
154,597,886
161,435,602

1.076203
1.084886
1.114270
1.129460
1.206034
1.205787
1.248121
1.278361
1.318649
1.343893
1.307846
1.365690

351,620,081
271,620,081
223,683,963
223,683,963
223,683,963
223,683,963
223,683,963
223,683,963
223,683,963
188,208,062
118,208,062
118,208,062
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i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

4. Ertékpapir-allomany osszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

FONDUL PROPRIETATEAETF 24,653,971 12,439,629

Ft-ban

Ft-ban

Magyar Telekom 3,500,000 13,026,331 1,376,169
MOL Nyrt. 2,125,000 39,662,000 3,178,000
OTP Bank Nyrt. 800,000 102,715,200 30,084,800
Richter Gedeon Nyrt. 800,000 59,776,270 10,023,730

Ft-ban

Avast PLC 40,500 71,806,314 36,978,306 108,784,620
CEZ CzK 10,000 65,000,789 57,726,011 122,726,800
KOMERCNI BANKA CzZK 4,700 34,428,450 30,785,930 65,214,380
MONETA MONEY BANK CzZK 20,000 15,230,433 12,594,567 27,825,000
Erste Group Bank AG EUR 11,000 86,864,503 80,975,147 167,839,650
KRKA EUR 1,410 36,969,644 24,424,576 61,394,220
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 2,200 15,427,548 4,786,272 20,213,820
Allegro.eu SA PLN 18,000 75,762,597 -19,594,353 56,168,244
CD Projekt SA PLN 4,600 93,197,700 -21,944,298 71,253,402
KGHM Polska PLN 7,300 60,597,248 21,117,638 81,714,886
Pekao Bank PLN 11,700 72,869,673 41,750,547 114,620,220
PKN-Polski Koncern Naftowy Orlen PLN 12,500 49,083,873 25,534,902 74,618,775
PKO BANK POLSKI PLN 34,000 59,923,427 62,744,459 122,667,886
PZU-Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLN 40,000 105,856,722 7,687,478 113,544,200
Banca Transilvania RON 314,600 37,031,419 23,486,547 60,517,966
BRD-Groupe Societe Generale RON 28,200 23,720,604 13,495,274 37,215,878
OMV PETROM RON 800,000 28,969,739 794,613 29,764,352
ROMGAZ SA RON 8,000 17,541,314 5,721,406 23,262,720
Gazprom usD 7,000 18,334,606 2,732,317 21,066,923
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Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé befolyasolo
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult harom iizleti évrél

Nettd eszkdzérték (HUF) 615,557,366 777,641,718 631,327,385

Egy jegyre juté Nettd eszkdzérték 1.084807 1.054648 1.321656

Nettd eszkdzérték (EUR) 358,732.94 1,770,985.93  2,623,578.69

Egy jegyre juté Netté eszkozérték 1.060261 1.036101 1.277216

Nettd eszkdzérték (HUF) 320,762,394 470,709,325 161,435,602

Egy jegyre juté Nettd eszkdzérték 1.098978 1.080061 1.365690
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VII.

A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Forward termékek

Datum Termék Termék tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam

2021.01.04 EUR/HUF Forward 1,130,000 2,372,189.86 358.85
2021.01.04 EUR/HUF Forward -13,000 7,152.86 361.50
2021.01.04 EUR/HUF Forward -39,000 185,227.88 365.70
2021.01.04 EUR/HUF Forward -15,000 -28,489.81 359.05
2021.01.04 EUR/HUF Forward 8,000 26,392.46 357.65
2021.01.04 EUR/HUF Forward -20,000 95,988.47 365.75
2021.01.04 EUR/HUF Forward -1,000 4,499.48 365.45
2021.01.04 EUR/HUF Forward -39,000 269,062.16 367.85
2021.01.04 EUR/HUF Forward 77,000 107,754.90 359.55
2021.01.04 EUR/HUF Forward 43,000 108,755.71 358.42
2021.01.04 EUR/HUF Forward 16,500 79,179.82 356.15
2021.01.04 EUR/HUF Forward -56,000 64,406.03 362.10
2021.01.04 EUR/HUF Forward 31,500 -53,5650.14 362.65
2021.01.04 EUR/HUF Forward 200,000 199,897.85 359.95
2021.01.04 EUR/HUF Forward -158,000 23,746.63 361.10
2021.01.04 EUR/HUF Forward 25,000 -24,503.49 361.93
2021.01.04 EUR/HUF Forward 57,000 -139,642.25 363.40
2021.01.04 EUR/HUF Forward 9,500 -8,5651.47 361.85
2021.01.04 EUR/HUF Forward 4,000 8,797.06 358.75
2021.01.04 EUR/HUF Forward 10,000 5,995.64 360.35
2021.01.04 EUR/HUF Forward 8,000 -10,000.71 362.20
2021.01.04 EUR/HUF Forward 17,500 49,859.99 358.10
2021.01.04 EUR/HUF Forward 265,000 1,231,933.33 356.30
2021.01.04 EUR/HUF Forward 23,000 118,420.36 355.80
2021.01.04 EUR/HUF Forward 18,500 94,326.33 355.85
2021.01.04 EUR/HUF Forward 20,000 126,969.73 354.60
2021.01.04 EUR/HUF Forward 50,000 333,921.22 354.27
2021.01.04 EUR/HUF Forward 50,000 237,439.31 356.20
2021.01.04 EUR/HUF Forward 31,500 113,368.56 357.35
2021.01.04 EUR/HUF Forward 6,500 -2,276.67 361.30
2021.01.04 EUR/HUF Forward 28,000 -118,986.74 365.20
2021.01.05 EUR/HUF Forward 10,000 -3,013.73 361.65
2021.01.07 EUR/HUF Forward -4,500 4,964.63 357.92
2021.01.08 EUR/HUF Forward 68,300 -25,813.08 360.11
2021.01.12 EUR/HUF Forward -1,862,300 -1,877,265.93 359.60
2021.01.12 EUR/HUF Forward 1,862,300 1,401,751.79 360.80
2021.01.13 EUR/HUF Forward 16,500 1,695.42 360.20
2021.01.14 EUR/HUF Forward 9,900 -1,786.69 360.70
2021.01.19 EUR/HUF Forward 30,000 4,082.42 360.10
2021.01.20 EUR/HUF Forward -53,500 -6,842.59 358.05
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2021.01.22
2021.01.28
2021.01.28
2021.02.02
2021.02.04
2021.02.09
2021.02.12
2021.02.19
2021.02.19
2021.02.23
2021.02.26
2021.03.05
2021.03.08
2021.03.12
2021.03.19
2021.03.19
2021.03.26
2021.04.01
2021.04.12
2021.04.13
2021.04.13
2021.04.13
2021.04.13
2021.04.16
2021.04.22
2021.04.30
2021.05.05
2021.05.06
2021.05.07
2021.05.14
2021.05.25
2021.05.28
2021.06.04
2021.06.11
2021.06.18
2021.06.25
2021.07.02
2021.07.13
2021.07.13
2021.07.13
2021.07.13
2021.07.14
2021.07.16
2021.07.23
2021.07.30
2021.08.03

EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

3,500
29,800
-22,500
128,000
10,000
-5,000
9,000
17,200
14,800
-6,500
-3,000
-6,000
88,000
57,500
10,000
10,000
-62,500
22,000
10,000
97,300
-97,300
-2,062,200
2,062,200
1,500
1,500
42,500
-8,500
-10,000
2,000
48,000
45,000
9,500
49,000
2,500
17,700
-10,900
-19,400
-146,300
146,300
-2,193,600
2,193,600
23,000
48,900
-21,000
-11,300
37,000
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-667.75
-10,571.11
-13,584.31

19,185.56
-2,470.70
3,110.35
7,675.93
-3,144.35
6,164.42
-4,240.33
55.80
-459.76
2,112.51
3,350.78
5,185.88
-1,310.60
-52,089.81
-7,520.58
6,260.38
25,654.75
-32,064.88
2,929,183.94
-3,531,196.17
508.07

-456.22

-22,838.39

-1,724.08
122.74
-516.43
11,579.12
23,697.48
-5,739.46
42,771.06
-1,240.59
3,748.26
4,863.34
-6,011.70
64,649.86
-73,399.28
91,932.13
-925,564.47
2,836.68
-1,506.18
1,494.57
-4,451.76
-11,886.40

357.86
361.51
360.55
355.83
356.80
360.10
359.10
359.40
358.80
359.50
361.55
366.80
368.17
366.69
368.05
368.70
363.50
362.35
357.70
359.52
358.25
360.00
361.50
361.65
364.60
361.10
360.77
359.60
359.65
356.70
348.45
349.10
346.92
346.90
355.38
351.95
351.50
356.80
358.28
356.40
358.20
359.91
360.60
360.00
358.41
356.68




2021.08.06
2021.08.13
2021.09.03
2021.09.10
2021.09.17
2021.09.21
2021.09.22
2021.09.22
2021.09.28

2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021

.10.01
.10.06
.10.11
.10.12
.10.15
.10.19
.10.19
.10.19
.10.19
.10.21
.11.03
.11.09
11.10
2021.
11.15
A1.47
11.18
1119
11.22
11.23
11.25
.12.03
.12.03
1210
12.20
2021.
.12.30
.12.30

11.12

12.27

EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
PLN/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

4,500
30,300
31,800
13,700

-12,700
-11,600
60,000
60,000
34,500
21,900
14,300
90,600
-28,600
60,000
375,100
-375,100
-2,410,100
2,410,100
34,700
-55,300
62,900
54,800
-132,000

40,300
-7,898,000
37,400

-324.37
-16,542.04
9,084.90
6,080.86
-7,288.70
-3,923.44
-3,049.63
-53.45
-3,977.25
18,129.61
-6,628.85
175,011.43
-17,909.43
15,021.57
-237,607.13
166,195.04
-16,655.02
-663,843.75
-45,288.08
-37,501.03
-6,815.50
-131.24
54,869.78
-68,097.16
10,154.16
-3,933.98
26,453.53
81,972.16
-62,182.04
-60,113.43
-12,163.26
-15,353.41
-103.84
-12,898.78
25,946.77
-1,085,793.42
-12,281.70

354.25
354.39
348.70
350.75
351.35
353.06
354.77
354.72
359.96
358.70
360.55
359.80
359.40
359.58
363.31
360.45
360.00
362.95
365.37
360.60
364.38
363.66
368.07
368.75
366.74
365.75
366.42
370.61
330.30
367.50
365.53
365.40
367.45
368.06
372.00

80.53
371.30
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Vill. A Befektetési Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hat6 tényezék

Az Accorde Alapkezel§ Zrt. szervezeti felépitésében nem tortént valtozas 2021-ben.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon novekedése nem jart a
portfélid managerek szamanak névekedésével.

2021-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde Alapkezel6:

Accorde America Részvényalap ,A” sorozat,
Accorde America Részvényalap ,B” sorozat,
Accorde Fénix Recovery Részvényalap ,,A” sorozat,
Accorde Fénix Recovery Részvényalap ,B” sorozat,
Accorde F6nix Recovery Részvényalap ,|” sorozat,
Wobegon Szarmaztatott Részalap

IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkdzolt.

a) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 6sszegének bontasa

adatok mFt-ban

Osszeg
2021-ben kifizetett 6sszes Bruttd javadalmazas 106,9
- ebbdl rogzitett javadalmazas 893
- ebbdl valtozo és egyeb javadalmazas 17.6
Kedvezményezettek szama 14 16

Az 6sszes kifizetett javadalmazasbdl a vezetbk részére 25,8 mFt, azok részére, akik
Iényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel§ vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara 28,9 mFt kerilt kifizetésre.

b) Adott évre vonatkozd javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak modja. A
munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 0sszege plusz az
lgazgatésag dontésén alapuldé boénusz Osszege, amely a kezelt portféliok
teljesitmeényétdl, illetve az egyéb egyéni teljesitmeénytdl fugg.

c) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtortént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerllt, hogy az Alapkezelénél

alkalmazott javadalmazas megfelelt a Feligyeld Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

d) A javadalmazasi politika felllvizsgalatra és modositasra kerdilt.
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X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfolidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkozt, amely nem
likvid jellegénél fogva kuldnleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezeld az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazatit profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Tajékoztatéjanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Befektet6i Informaciok (KIID)
.Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezeld a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értekelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind Utgyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezeld az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutatd (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezeld.
Az alap likviditasi kockazata annak a kockazata, hogy a befektetési alap portfélidjanak
valamely pozicioja nem adhato el, szamolhaté fel vagy zarhato le korlatozott koltséggel
megfeleléen rovid id6hataron belll, és ezaltal sérul a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  térténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezel6 esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel6
kils6 forrassal (hitel, kdlcsén) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
muikodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozo torvényi, szerz6déses és belsd
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.
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Xl. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyiket
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozertékének a kétszereseét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcio nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek vald megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott tkeattétel mértékében
torténd valtozast.

Alap neve Datum Nettoé o6sszesitett kockazati kitettség mértéke (%)
Accorde Kb6zép-eurdpai Részvény Alap  2021.01.29 100.00
Accorde K6zép-eurdpai Részvény Alap  2021.02.26 100.00
Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap  2021.03.31 100.00
Accorde Kbézép-eurdpai Részvény Alap  2021.04.30 100.00
Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap  2021.05.31 100.00
Accorde K6zép-eurdpai Részvény Alap  2021.06.30 100.00
Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap  2021.07.30 100.00
Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap  2021.08.31 100.00
Accorde K6zép-eurdpai Részvény Alap  2021.09.30 100.00
Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap  2021.10.29 100.00
Accorde Kbézép-eurépai Részvény Alap  2021.11.30 100.00
Accorde Kézép-eurdpai Részvény Alap  2021.12.31 100.00
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Budapest, 2022. aprilis 20.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezet6 igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és
sajatkezl alairas nélkll is cégszerinek illetve hitelesnek tekintheté.
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Nyilvantartasi szama: 1111-767.

Accorde Kozép-Europai Részvényalap
alap megnevezeése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

alap cime

2021.év

Eves beszamolé

Keltezés: Budapest, 2022. aprilis 20.
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Nyilvantartasi szama: 1111-767

Accorde Kozép-Eurépai Részvényalap

idépontja:  2021. december 31.
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
<zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?é 2021
onell.hatasa
a b C d e
A. [ Befektetett eszk6zok 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilénbozete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgdéeszkozok 1,891,654 0| 1,758,763
. Kovetelések 0 0 0
1. Kowvetelések -70 0 0
2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfdldi pénztértékre szdl6 kdvetelések értékelési kiilonb) 70 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kuldnbdzete 0 0 0
1. Ertékpapirok 1,748,063 0| 1,677,350
1. Ertékpapirok 1,533,516 0| 1,208,450
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 214,547 0 468,900
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 214,547 0 468,900
1. Pénzeszk6zok 143,591 0 81,413
1. Pénzeszk6zok 140,288 0 81,413
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 3,303 0 0
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 579
a) aktividdbeli elhatarolas 0 0 579
b) aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 13,050 0 20,062
ESZKOZOK OSSZESEN | 1,904,704 | 0 | 1,779,404
Kelt: Budapest, 2022. aprilis 20.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-767

Accorde Kozép-Europai Részvényalap

idépontja:  2021. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?é 2021
onell.hatasa
a b C d e
A. || Sajat téke 1,894,992 0 1,760,863
L. Indulé téke 1,765,445 0 1,311,009
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,262,091 0| 2,433,102
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -496,646 01 -1,122,093
Il Tokevaltozas (tokenévekmény) 129,547 0 449,854
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -70,181 0 -148,315
2. Ertékelési killénbozet tartaléka 230,970 0 488,961
3. El6z6 éviek) eredménye 7,570 0 -27,869
4. Uzleti év eredménye -38,812 0 137,077
F. | Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 1,945 0 0
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 1,945 0 0
1. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killonbg 0 0 0
C. [ Passziv iddbeli elhatarolasok 7,767 0 18,541
FORRASOK OSSZESEN | 1,904,704 | 0 1,779,404
Kelt: Budapest, 2022. aprilis 20.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-767

Accorde Kozép-Eurépai Részvényalap

idépontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2021. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor- ] ] o El6z6 évr?
zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2021
onell.hatasa
a b c d e
. Pénziigyi miiveletek bevételei 139,593 0 280,227
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 148,251 0 95,298
Pénziigyi miiveletek eredménye -8,658 0 184,929
1. Egyéb bevételek 15 0 25
Iv. Miikodési koltségek 29,035 0 46,378
V. Egyéb raforditasok 1,134 0 1,499
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0 0
VIL. TARGYEVI EREDMENY -38,812 0 137,077
Kelt: Budapest, 2022. aprilis 20.
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Accorde Kozép-Eurépai Részvényalap

idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2021. december 31.

adatok ezer Ft-ban

;::n A tétel megnevezése El626 év 2021

a b c d

l. Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -674,119 470,393
1. |[Targyévi eredmény -38,812 137,077
2. [Elszamolt amortizacio 0 0
3. |[Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. [Elszamolt értékelési kilonbozet 140,188 254,353
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. |[Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. |[Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -773,996 70,713
10. ||R&vid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 1,904 -1,945
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. |/Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -579
13. [[Passzividdbeli elhatarolasok valtozasa -3,403 10,774
1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. |Ingatlanok beszerzése 0 0
15. [[Ingatlanok eladasa 0 0
16. |[|Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |[Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. [|Kapott hozamok 0 0
lll. [ Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 725,708 -532,570
20. |[Befektetési jegy kibocsatas 1,266,620 236,791
21. |[Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |[Befektetési jegy visszavasarlasa -540,912 -769,361
23. |[Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. |[Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. |[Hitel, illetve kolcson torlesztése 0 0
26. [|[Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat 0 0
IV. || PénzeszkozOk valtozasa O6sszesen 51,589 -62,177

Kelt: Budapest, 2022. gprilis 20.
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Nyilvantartasi szama: 1111-767.

Accorde Kozép-Europai Részvényalap
alap megnevezeése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Kiegészitéo Melléklet a 2021. évi
éves beszamoloéohoz

Keltezés: Budapest, 2022. aprilis 20.

Accorde Alapkezel6 Zrt
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|.  ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde K6zép-Eurdpai Részvényalap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

FelUgyeleti engedély szama: H-KE-I11-385/2017.

Fellugyeleti engedély kelte: 2018. augusztus 15.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-767

Az Alap indulasanak datuma: 2018. augusztus 17.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Alapkezel6 részerdl Alap beszamoldjanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. | egylttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egyuttes

Az Accorde Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kijeldlt konyvvizsgalé a Konyv-Profit
Koénywvvizsgalo Kft. (1067 Bp., Teréz krt. 33, MKVK nyilvantartasi szam: 000199;
pénzlgyi intézményi mindsités nyilvantartasi szam: T000199).

A konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: dr. Csaki
Bertalan kamarai tag konyvvizsgalé (MKVK kamarai tagsagi szam: 003083; pénzugyi
intézményi mindsités nyilvantartasi szam: E-003083/95")

A konyvvizsgalo a jelentés auditalasan kivul mas szolgaltatast nem végez

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Szedmak Marta
bejegyzett konyvvizsgalo
Kamarai azonosité: 003317
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A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrdl szélo 2000. évi C. torvény (Szt.), a
tékepiacroél szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrol és az
arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl
sz0l6 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasarol szélo 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélo 215/2000. (XII. 11.) Korm.
rendelet elbirasainak figyelembevételével készllt.

Az Alap a torvényi el6irasnak megfeleléen a kettés kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamolo mérlege és eredménykimutatdasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készul.

A beszamold részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portfélio jelentést. Az Alap Eves jelentésének részét képezi az (izleti jelentés.

Az lzleti év idétartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé forduldénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités napja 2022. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzugyi eszkozok, mind a forgoeszkdzok kozott kimutatott
értékpapirokat bekertlési értéken (beszerzési értéken) keriltek allomanyba vételre.
Az allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor
és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében FIFO moddszerrel kerlltek
elszamolasra. A kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. eldirasait alkalmaztuk.

A nettd eszkdzérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értekelési
elvek szerint tortént az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezeld altal megallapitott piaci értéke és a konyv szerinti érték
kozotti értékelési kulonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén beldli
t6kevaltozassal szemben, az értékelési kulonbozet tartaléka soron szamolddtak el. A
mérlegben elkulonitetten mutattuk ki a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
ertékitéletbdl adodd értékkulonbozetek 6sszegét.

A Kkullfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A mérleg fordulonapjan fennall6 — a mérlegkészitésig pénzugyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az ados egyedi mindsitésével értékeltik a rendelkezésre allo
informaciok alapjan.

A harom hoénapon bellli lejaratu forintkdvetelések, valamint a koélcsdnadott
értékpapirok miatt fennallé kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszkdzhoz
rendelten értékelési kulonbozetként mutattuk ki és szamoltuk el — sajat tékén beldli
tOkevaltozas (t6kendvekmény) részét képezd — értékelési kuldnbozet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzértékre szold kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.
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A kulfoldi pénzeértékre szold devizaban, valutaban fennalld kovetelések év végi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2021.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a meérlegben.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozeteként mutattuk ki a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordulé napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcids és
swap Uugyletek piaci értéekét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az ugylet
jovoben varhato nyereségét vagy vesztesegét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerzé6désen, jogszabalyon alapuld
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltatd, hitelez6, kdlcsont nyujtd,
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ugylethez kapcsolédnak.

A kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek piaci eértékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot vettik alapul.

A kulfoldi penzértékre szold devizaban, valutaban fennallo kotelezettségek év végi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2021.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben

Passziv idébeli elhatarolasként mutatjuk ki a mérleg fordulénapja elétti id6szakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban meral
fel, kerll szamlazasra,

Az értékelési kllonbozetek az eszkdéz és a forras szamlakon naponta kerilnek
elszamolasra.
A befektetési jegyek eszkdzértékének meghatarozasa az el6z6 napi piaci arfolyamon

tortenik.

A beszamol6 kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik
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Accorde Kozép-Eurdpai Részvényalap 2021.

ll. SPECIFIKUS RESZ

2021. december 31

Sorozat NEE ] NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam | Darabszam | Deviza
Accorde Kozép-Europal 631,327,385 | 631,327,385 | 477,678,948 | 1.321656 | HUF
Részvényalap A sorozat
Accorde Kozép-Europal 968,100,536 | 2623579 | 2.054139 | 1277216 | EUR
Részvényalap B sorozat
Accorde Kozép-Europal 161,435,602 | 161,435,602 | 118,208.062| 1.365690 | HUF
Részvényalap | sorozat
1,760,863,523
. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 174,462,397
ebbdl:  Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0
Részvények 161,072,756
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 13,389,641
Ertékpapirok utan kapott kamat 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék 45,556,854
Bankoktdl kapott kamat 123,765
Ertékpapir kdlcsdnzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 22,947,160
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 37,137,218
Lezart és lejart hataridGs Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opcid/srukturalt termék bevétele 0
Egyéb pénzigyi bevétel 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 50,849,446
ebbdl:  Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 0
Részvények 50,849,446
Befektetési jegyek 0
Certifikat 0
ETF 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 0
Banki kamat 61,749
Ertékpapir kdlcsdnzési dij 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 28,677,913
Kulféldi pénzért. eszk6zok, kbvetelés - kdtelezettség arfolyamvesztesége 15,708,737
Lezart és lejart hataridés Uigyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid/srukturalt termék vesztesége 0
Egyéb pénzugyi raforditas 0

2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Céltartalék felnasznalas 0

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AH)
Céltartalék képzés

30

25,185
0
0

0
1,499,033
0
0




Accorde Kozép-Eurdpai Részvényalap 2021.

3. Miikodési koltségek osszetétele

Ft-ban
Alapkezel6i dij 32,194,583 23,486,407
Letétkezel6i dij 1,455,936 1,383,050
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 762,000 569,934
Konywvizsgaloi dij 555,106 254,000
Sikerdij 8,872,856 0
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 1,850,987 1,850,987
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 671,667 671,667
HataridGs kotés koéltség 0 0
Bankkoltség 15,281 15,281
Hatosagi dijak 0 0

4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

FONDUL PROPRIETATEAETF 250,000 24,653,971 12,439,629

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Magyar Telekom 3,500,000 13,026,331 1,376,169
MOL Nyrt. 2,125,000 39,662,000 3,178,000
OTP Bank Nyrt. 800,000 102,715,200 30,084,800
Richter Gedeon Nyrt. 800,000 59,776,270 10,023,730
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Avast PLC CzK
CEZ CzK
KOMERCNI BANKA CzK
MONETA MONEY BANK CzK
Erste Group Bank AG EUR
KRKA EUR
VIENNA INSURANCE GROUP EUR
Allegro.eu SA PLN
CD Projekt SA PLN
KGHM Polska PLN
Pekao Bank PLN
PKN-Polski Koncern Naftowy Orlen ~ PLN
PKO BANK POLSKI PLN
PZU-Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLN
Banca Transilvania RON
BRD-Groupe Societe Generale RON
OMV PETROM RON
ROMGAZ SA RON
Gazprom USD

Accorde Kozép-Eurdpai Részvényalap 2021.

40,500
10,000
4,700
20,000
11,000
1,410
2,200
18,000
4,600
7,300
11,700
12,500
34,000
40,000
314,600
28,200
800,000
8,000
7,000

71,806,314
65,000,789
34,428,450
15,230,433
86,864,503
36,969,644
15,427,548
75,762,597
93,197,700
60,597,248
72,869,673
49,083,873
59,923,427
105,856,722
37,031,419
23,720,604
28,969,739
17,541,314
18,334,606

36,978,306
57,726,011
30,785,930
12,594,567
80,975,147
24,424,576
4,786,272
-19,594,353
-21,944,298
21,117,638
41,750,547
25,534,902
62,744,459
7,687,478
23,486,547
13,495,274
794,613
5,721,406
2,732,317

Ft-ban

108,784,620
122,726,800
65,214,380
27,825,000
167,839,650
61,394,220
20,213,820
56,168,244
71,253,402
81,714,886
114,620,220
74,618,775
122,667,886
113,544,200
60,517,966
37,215,878
29,764,352
23,262,720
21,066,923

Ft-ban

Ft-ban
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Accorde Kozép-Eurdpai Részvényalap 2021.

5. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete

EUR/HUF 13,600 366.74 47,143 0 0 -152,396
EUR/HUF EUR 27,400 366.42 103,714 0 0 -298,266
EUR/HUF EUR 34,700 365.37 167,647 0 0 -341,300
EUR/HUF EUR 37,400 371.30 -40,272 0 0 -589,612
EUR/HUF EUR 40,300 372.00 -71,501 0 0 -663,538
EUR/HUF EUR 49,400 367.45 136,294 0 0 -588,625
EUR/HUF EUR 50,000 370.61 -19,467 0 0 -753,756
EUR/HUF EUR 54,800 363.66 358,119 0 0 -445,302
EUR/HUF EUR 62,900 364.38 365,931 0 0 -556,405
EUR/HUF EUR 375,100 363.31 2,582,083 0 0 -2,916,774
EUR/HUF EUR 2,410,100 362.95 17,454,884 0 0 -17,873,382
EUR/HUF HUF 6,546,925 365.75 -79,704 0 0 182,861
EUR/HUF HUF 8,502,186 368.06 -49,694 0 0 289,337
EUR/HUF HUF 12,348,000 367.50 -91,028 0 0 402,040
EUR/HUF HUF 19,941,180 360.60 -529,980 0 0 280,167
USD/HUF HUF 20,478,600 330.30 228,913 0 0 904,192
EUR/HUF HUF 22,362,480 365.40 -293,847 0 0 603,783
EUR/HUF HUF 36,553,000 365.53 -467,191 0 0 999,573
EUR/HUF HUF 41,041,875 368.75 -162,920 0 0 1,470,867
EUR/HUF HUF 48,585,240 368.07 -282,649 0 0 1,654,676
PLN/HUF HUF 636,025,940 80.53 705,695 0 0 23,103,312

6. Kolcsonbe adott értékpapirok osszetétele és piaci értéke
Ft-ban
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Alapadatok
Alap neve:

Alapkezel6 neve:

Letétkezel6 neve:

Accorde Kozép-Eurdpai Részvényalap 2021.

Accorde K6zép-Eurépai Részvényalap

Accorde Alapkezel6 Zrt
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Targynap (T) 2021.12.31
Sorozat NEE i NEE/
alapdevizaban NEE Darabszam Darabszam Deviza
szgzliifgggpAES‘g%’;jt 631,327,385 631,327,385 477,678,948 1.321656 HUF
QZZZ;%?\?;;E”B'ES%%’JZQ 968,100,536 2,623,579 2,054,139 1277216 EUR
Q‘;‘;‘Z’;‘:}ixgzplfgg’z";' 161,435,602 161,435,602 118,208,062 1.365690 HUF
1,760,863,523
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:
A KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték  Devizanem (%)
M. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazoi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Fellgyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 0 Ft
/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): 18,540,693 Ft
Konyvvizsgalat 301,106 Ft 1.62%
Konyvelés 192,066 Ft 1.04%
Alapkezel6i dij 8,708,176 Ft 46.97%
Letétkezeldi dij 72,886 Ft 0.39%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 8,872,856 Ft 47.86%
Felugyeleti dij 162,852 Ft 0.88%
Befektetési alapok killonaddja 230,751 Ft 1.24%
Hatarid8s veszteség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 18,540,693 Ft 100.00%
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ESZKOZOK Osszeg/Erték
Foly6szamla, készpénz (6sszes): 81,413,488
57,323,937

Elszamolasi betétszamla HUF

Devizabetétszamla - USD 633,193
Devizabetétszamla - GBP 0
Devizabetétszamla - EUR 22,264,183
Devizabetétszamla - CHF 0
Devizabetétszamla - CAD 0
Devizabetétszamla - CZK 1,093,870
Devizabetétszamla - PLN 72,027

26,278

Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szamla - USD
SAXO szamla - EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank értékkilonbozete
GBP bank értékkulonbozete
EUR bank értékkulénbozete
CHF bank értékkilénbozete
CAD bank értékkulonbozete
CZK bank értékkulonbozete
PLN bank értékkuldonbozete
RON bank értékkilonbozete
HRK bank értékkulénbozete
RUB bank értékkulénbozete
SAXO bank értékkuldnbézete USD
SAXO bank értékkuldnbézete EUR
Egyéb kovetelés (6sszes):
Ertékpapir kdlcsén kdvetelés
Erste valtozo letét - HUF
Erste valtézo letét - USD
Erste valtézo letét - GBP
Erste valtozo letét - EUR
Erste valtozo letét - PLN
IB USD szamla
Kovetelés SBFJ értékesitésbol
Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete
Hataridds ugyletek valtozo letét

O O O O O O O O O O 0O 0O 0O 0O 0O 0O OO0 O0OOLOLuOouOoOoO Oo o oo

Egyéb kdvetelés eszkdzérték
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb 20,062,172
Lekotott bankbetétek (6sszes):

Max. 3 ho lekotésii (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes):

O O O O 0O o o

Bankszamla1

névérték  Osszeg/Erték
Ertékpapirok (6sszes): 8,850,710 1,677,350,042
Allampapirok (6sszes): 0 0
Kotvények (6sszes): 0 0
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Devizanem
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Devizanem
Ft
Ft
Ft

(%)

3.22%
0.04%

1.25%

0.06%
0.00%
0.00%

1.13%

(%)



11/4.1.2.
11/4.1.3.
/4.1.4.

1/4.2.

4.2.1.
11/4.2.2.
11/4.2.3.

11/4.3.

11/4.3.1.

11/4.3.2.

11/4.3.3.

/4.4.

4.41.
11/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.
11/4.5.2.

11/4.6.
/4.7

11/4.8
11/4.9
/5.

Kincstarjegyek (0sszes):
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kiilfoldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi kotvények (6sszes):
Toézsdén kiviili (6sszes):
Részvények (0sszes):
Toézsdére bevezetett (6sszes):

Magyar Telekom

MOL Nyrt.

OTP Bank Nyrt.

Richter Gedeon Nyrt.

Kiilfoldi részvények (6sszes):

Avast PLC

CEZ

KOMERCNI BANKA

MONETA MONEY BANK

Erste Group Bank AG

KRKA

VIENNA INSURANCE GROUP

Allegro.eu SA

CD Projekt SA

KGHM Polska

Pekao Bank

PKN-Polski Koncern Naftowy Orlen

PKO BANK POLSKI

PZU-Powszechny Zaklad Ubezpieczen

Banca Transilvania

BRD-Groupe Societe Generale

OMV PETROM

ROMGAZ SA

Gazprom
Toézsdén kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Toézsdén kiviili (6sszes):
Karpoétlasi jegy (6sszes):

ETF (0sszesen):

FONDUL PROPRIETATEA ETF

CFD (6sszesen)

Opci6 (6sszesen)

Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes):

AIEH

ESZKOZOK OSSZESEN:
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0
8,600,710
7,225,000
3,500,000
2,125,000

800,000
800,000
1,375,710
40,500
10,000
4,700
20,000
11,000
1,410
2,200
18,000
4,600
7,300
11,700
12,500
34,000
40,000
314,600
28,200
800,000
8,000
7,000

o O O 0o o o o

250,000
250,000
0
0
0

8,850,710

o O O 0o o o o

1,640,256,442
259,842,500
14,402,500
42,840,000
132,800,000
69,800,000
1,380,413,942
108,784,620
122,726,800
65,214,380
27,825,000
167,839,650
61,394,220
20,213,820
56,168,244
71,253,402
81,714,886
114,620,220
74,618,775
122,667,886
113,544,200
60,517,966
37,215,878
29,764,352
23,262,720
21,066,923

o O 0O 0o o o o

37,093,600
37,093,600
0
0

578,760
578,760

1,779,404,462

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

0.81%
2.41%
7.46%
3.92%

6.11%
6.90%
3.66%
1.56%
9.43%
3.45%
1.14%
3.16%
4.00%
4.59%
6.44%
4.19%
6.89%
6.38%
3.40%
2.09%
1.67%
1.31%
1.18%

2.08%

0.03%

100.00%



Accorde Alapkezel0 Zrt.

Accorde Kozep-Europai Részvenyalap

Uzleti jelentés
2021
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

A korabbi két évhez képest némileg nyugodtabb idészakot hozott 2021, ugyanakkor a
piacon szamos heves mozgast lathattunk, amelyek jo vételi lehetéséget adtak. A
globalis gazdasagban a COVID okozta megtorpanasbdl egy erételjes kilabalas valosult
meg, amely altalanossagban, de akar kiemelhetnénk a CEE régiot is, V alaku
felpattanast hozott, kdszonhetéen a tamogaté monetaris politikanak vilagszerte. A
Federal Reserve a gazdasagi karok enyhitésére lecsOkkentette az alapkamatot a O-
0,25 szazalékos kamatsavra és soha nem latott mértékben kezdte el pumpalni a pénzt
a piacokra novelve ezzel a likviditast.

Bar a jarvany ujabb hullamai ebben némi zavart okoztak, a tarsadalmak és
gazdasagok alkalmazkoddképessége egyre javult, és a gyogymaodok, vakcinak szama
majd ezt kovetben az atoltottsag is ndvekedett. A javuld globalis kdrnyezet a
részvenypiacokon kétszamjegyl hozamokat hozott.

A nyersanyagpiacok a globalis likviditasi b6ség, a rekord alacsony kamatok, valamint
a gazdasagok ujranyitasaba vetett hithek koszonhetéen hatalmas emelkedésen
mentek keresztiil. Az emelkedést tovabb tiizelte, hogy mind az Egyesiilt Allamok, mint
pedig az Eurdpai Unié hatalmas fiskalis élénkitd programokat jelentettek be és a
beszerzési lancban komoly elakadasokat tapasztalhattunk.

Az évvégeével mar latvanyossa valt, hogy a drasztikusan megnovelt pénzmennyiség
hatasara az inflacio tartdésan magasabb szinteket fog a jovében elérni, ezért a piacon
egyre inkabb gyakori lett az a vélemény, hogy a jegybankok élukon a FED-el 2022
soran felhagynak a laza monetaris politikaval, és ujabb kamatemelési ciklusnak
nézunk elébe, ugyanakkor ez 2021-ben még nem hozott érdemi korrekciét a
t6kepiacokra.

Magyar gazdasagi kornyezet

Magyarorszag is aldozataul esett a koronavirus jarvanynak és jelentés gazdasagi
karokat szenvedett el, majd ebbdél hasonléan a régié tobbi gazdasagahoz
megkezdddott a kilabalas idészaka is. A kormany gazdasagélénkitd intézkedéseinek
hatasara az allamaddssag nagyot emelkedett (81%), érthetdé modon a fiskalis
fegyelem a valsag idején kevésbeé volt szempont, de a kilabalas id6szakaban is ez a
tendencia maradt meg, hihetetlen mérték(i tamogatasok és célzott programok altal.

A jegybank az év végével kamatemelési ciklusba kezdett.

Az inflaciés mutatok emelkedést mutattak, a Magyar Nemzeti Bank ezekre a
folyamatokra mar a tavasz soran egy fokozatos kamatemeléssel, monetaris
szigoritassal reagalt, igy az iranyad6 kamat a korabbi 0.6 szazalékos szintjérél, 2021
végére tdbb lépésben 2,4 szazalékra emelkedett. A forint mind az eurdval, mind pedig
a dollarral szemben is érdemben gyengult az év soran. Az év végén egy euroért 369,2
forintot, mig egy amerikai dollarért 325,7 forintot kellett adni, utébbi kifejezetten
jelentés kozel 10 szazalékos forint gyengulést jelentett. A kedvezd globalis
részvenypiaci hangulat a magyar piacra is atragadt és végul a BUX index 50.720,7
ponton zart, ami kdzel 20 szazalékos novekedést jelent.
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A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események
Az orosz-ukran haboru hatasa

Februar végén Oroszorszag varatlanul lerohanta Ukrajnat. Bar a haboru
kirobbanasara viszonylag kevés esély volt, a hdnap soran ugy itéltuk meg, hogy a
geopolitikai helyzet annyira pattanasig feszllt, és bizonytalan, hogy nem érdemes
jelentés poziciokat tartani az abszolut hozamu befektetési alapokban. Ezzel
parhuzamosan a részvényalapokban is kell§ likviditast és visszafogottabb allokaciot
valositottunk meg. A haboru kitdrésekor tovabb nyestik a részvénykitettségeket és
csupan a hosszu tavu stratégiai poziciokat tartottuk meg, mikdzben nem csupan a
nettd, hanem a bruttd kitettségek is mérséklésre kerultek. A részvénypiacok jelentés
esést szenvedtek el, féként azt kdvetéen, hogy az EU és az Egyesiilt Allamok hamar
szankcionalta és ezzel megbénitotta az orosz gazdasagot. A valsag kirobbanasanak
hatasara a forint gyors gyengulésbe kezdett és rovid ideig elérte a 400 forintos
arfolyamot is.

Az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit a kockazatkezelésre, valamint a
likviditaskezelésre annak érdekében, hogy a kezelt befektetési alapok folyamatos
likviditasat biztositsa, az Alapkezel6 nem rendelkezett érdemi orosz értékpapirral a
haboru kirobbanasa el6tt és a kozeljovében se tervez ilyen pozicidkat vallalni.
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Az alap fébb jellemzéi

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdja altal megengedett eszk6zokon beldl
els6sorban a Budapesti t6zsdén naponta szamitott CETOP index (K6zép-Eurdpai Blue
Chip Index) komponensei kozul valogat. Az alap célja, hogy az Alap forrasainak atlagosan
90 szazalékat szabalyozott t6zsdére bevezetett részvényekbe fektesse. Az Alap
szarmaztatott tgyleteket kizardlag fedezeti célbol alkalmazza.

Mivel az Alapkezel6é piaci varakozasainak fuggvényében valasztija ki azokat az
eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési kornyezetben jo befektetésnek tart, az Alap
Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbdl adéddan az Alap nem mindig egyforman reagal
a tékepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezel6 ugy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke értékét kozéptavon gyarapitsa. Az
Alap Dbefektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatéak és
visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok,
amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen — forgalmazasi
szunnapot hirdet ki.

Az Alap célja a tbkentdvekedés. Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot.
Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja,
azokbol ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkez6k kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az
Alap megsziinésekor juthatnak hozza a tékendvekményhez. Az Alap fdldrajzi
specifikaciéval

Ajanlas: Az Alap adott esetben nem megfelel§ olyan befekteték szamara, akik 3 éven
belll ki akarjak venni az alapbdl a pénziket.

Referenciahozam (benchmark): A referenciahozam 90 szazalékban a CETOP Index
teljesitménye forintban 10%-ban RMAX index teljesitménye

A vezeté forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsolddé letétkezelési tevékenységet a Raiffeisen Bank Hungary Zrt. 1atja
el.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja k6zott a mérlegre, illetve az
eredmeényre lényeges befolyasu esemény nem tortént.
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Budapest, 2022. aprilis 20.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezet6 igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerli alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezi
alairas nélkull is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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IGAZOLAS

Ezt az elektronikus dokumentumot az elektronikus lGgyintézés részletszabalyairdl sz6l6 451/2016.
(XI1.19.) Korm. rendelet alapjan nyujtott azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités
(AVDH) kézponti elektronikus Ugyintézési szolgaltatas keretében a NISZ Nemzeti
Infokommunikacios Szolgaltatd Zrt. — mint szolgaltatd — elektronikus bélyegzével és idébélyegzével
latta el.

A polgari perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. térvény 325. § (1) bekezdés g) pontjaban
foglaltaknak megfeleléen az azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités szolgaltatas
keretében hitelesitett dokumentum teljes bizonyité erével rendelkezik.

A szolgaltatasra vonatkozo részletes tajékoztatd elérheté a szolgaltatdé honlapjan:
https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes.

A szolgaltatdé a Kézponti Azonositasi Ugyndkén (KAU) keresztiil elérhetd azonositd szolgaltatast
vette igénybe annak megallapitasara, hogy a csatolt eredeti elektronikus dokumentum DR. CSAKI
BERTALAN (gyféltdl szarmazik.

Az azonositas idépontja: 2022.04.20. 15.24.35

Az azonositott Ggyfél adatai:

Sziiletési név: DR. CSAKI BERTALAN
Sziiletési hely: MISKOLC

Sziletési datum: 1956.01.23.

Anyja neve: BUDI IRMA

Ez az elektronikus dokumentum két, egymastdl elvalaszthatatlanul 6sszetartozo6 részbdl, az eredeti dokumentumbdl és zaradékbol all.
Az Igazolas cimi jelen zaradék az eredeti elektronikus dokumentum csatolt melléklete. A zaradék olvashaté széveges formaban rogziti
az eredeti dokumentum hiteles elektronikus alairassal valo ellatasanak korilményeit és az ezzel kapcsolatos egyéb adatokat.

A szolgaltaté elérhetéségei

Telefon: Magyarorszagrol: 1818 Kulféldrél: +36 1 550 1858

Honlap: https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes ~ E-mail: ekozig@1818.hu
Webchat: https://webchat.opennet.hu/ekozigazgatas/?ref=ekozig
Hibabejelentés az év minden napjan 0-24 6ra kozoétt lehetséges
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