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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,B” SOROZAT - Marcius
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Célkitlizés: Az Accorde Els6 Roman
Részvényalap azért j6tt Iétre, hogy az
ugyfelek koltséghatékonyan és
egyszerlien hozzaférhessenek a roman
tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban
meglévo felértékelbdési potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikgja éaltal megengedett eszkdzokodon belll
elsésorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kdzill valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 75 szazalékat szabalyozott t6zsdére bevezetett roman
részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fluggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j0 befektetésnek tart, az Alap 6sszetétele
dinamikusan vaéltozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagal a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicioit az Alapkezelé ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéptavon gyarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Els6 Roman Részvényalap "B"
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertlé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekrdél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetAséar www acearde hit www eon hit s a farnalmazAasi helveken)

ACCORDE ALAPKEZELO ZRT.
HILLSIDE IRODAHAZ

1123 BUDAPEST, ALKOTAS UTCA 55-61.
TELEFON: 06 1 489 2250 | FAX: 06 1 489 2378



http://www.accorde.hu/
http://www.con.hu/

©| ACCORDE

ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP ,B” SOROZAT — Mércius

Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:

2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Benchmark Osszetétele: 75% BET Index + 25% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000718614
Indulas: 2017.02.03.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 8,746,560,475
A ,B” sorozat nettdé eszkdzértéke: HUF 1,170,358,685
A ,B” sorozat nettd eszkdzértéke: EUR 3,166,383.54
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.791174
10%-nal magasabb részarany képvisel§ eszkdzok:
Banca Transilvania SA, Fondul Proprietatea, OMV Petrom, BRD
Az Alap netté kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk&zok Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 6.48
Bankbetét 5.72
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 1.21
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 66.72
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 19.43
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.15
Kovetelés 0.58
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az orosz ukran haboru utani elsé sokkbdl felocsudva és a helyzetet értékelve
Osszességeben minimalis 1 szazalékos idei negativ hozammal zarta az alap az elsé
negyedévet. Ami azonban ennél fontosabb, hogy két kardindlis kérdésben tortént
elérelépés, amelyek kozul mindkettd érdemben hatarozhatja meg a piac sorsat az idei és
az elkdvetkezd években. Az egyik hir a ho végén érkezett, nevezetesen az, hogy a Fondul
elérte és megszavaztatta az Hydroelektrica kdzgy(ilésével a tarsasag tézsdére hozatalat,
amely azt jelenti, hogy j6 eséllyel még idén szem és flltanui lehetink a bukaresti t6zsde
térténetének legnagyobb tékepiaci tranzakcidjanak. Ha ez nem lenne elég, akkor a haboru
hatasara a roman politikai elitnek mindennél fontosabb lett, hogy a fekete-tengeri
gazmez&k kiaknazasa elinduljon. igy vélhetéen heteken beliil a parlament elé keriilhet az
a térvény, amely ezt lehetdvé teszi az ebben érdekelt két t6zsdei cégnek a Romgaz-nak
és az OMV Petrom-nak. Ez a beruhézas az, amely amellett, hogy fenntarthatja Romania
Onellatd statuszat jelentésen csdkkentheti a régid orosz gaztdl vald fluggéseét is.
Meglatasunk szerint mindkét hir a piac hosszu tavu jo teljesitményének agyaz meg.
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