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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezeldje

Célkitlizés: Az Alap célja, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikgja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzoOkbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozé papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolid hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAK

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "I" Sorozat
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A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald 6sztonzésnek, befektetési tandcsadasnak,
ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A
multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett
hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmerilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kdltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befekteti dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabalyzatanak ismeretében — kiildndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmeriilé kéltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajarol, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu
befektetések

Konzervativ
befektetési stratégiak
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ALTALANOS INFORMACIOK:

Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Bechmark Osszetétele: Az alap nem rendelkezik benchmarkkal.
ISIN kéd: HU0000725452

Indulas: 2020.07.01.

Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 6,162,388,658

Az ,1” sorozat netté eszkozértéke: 193,320,849

Az ,I” sorozat egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1.159255

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
Fondul Proprietatea, HUF betét

Az Alap netté kockazati kitettsége: 126.45%

ESZKOZ OSSZETETEL

Eszkozok Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 13.95
Bankbetét 50.29
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 4.05
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesit6é értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 17.27
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 5.40
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 10.36
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye -1.07
Kovetelés -0.29
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Mult hénapban irtuk, hogy lesznek olyan napok marcius soran, amikor a félelem iranyitott
piacon érdemes nagyobb par napos long pozicidkat felvenni, ezt is csinaltuk, a hénap soran
elészor zartuk DAX short pozicidnkat majd atmentiink egy meghatarozé méreti DAX long
pozicidba, amelyet a hénap soran zartunk is. Az alap a hénap soran nyitott Brent long
poziciot, amellyel kezdetben kdzel 14 szazalékot kerestiink, de ezt a nyereséget nem sikerdlt
j6 Utemben zarni, igy az olaj korrekciodja soran, kdzel nullaban kistoppoltuk a poziciét. A
magyar valasztast megel6z8en az alap 25 szazalékaval fogadtunk a forint gyenguilésére,
amely a valasztast kdvet6en meg is kezd6dott. Noveltik, annak a 4 egyedi részvényének
sulyat az alapban, amelyeket stratégiai céllal tartunk, ezek kdzil leginkabb a gérég bank
részvényt érdemes kiemelni, ahol arra szamitunk, hogy az idei turisztikai szezon kimagasléan
jo lesz, ezért a korabbihoz képest markansabb poziciét épitiink ki. Aprilis szezonalisan erés
hénapnak szamit, a haborus hirek mar egyre kevésbé hatarozzak meg a piaci hangulatot, a
FED allandé kommunikacioja viszont jelentés mozgasokat hoz, ugyanakkor ugy gondoljuk,
hogy a 50 bps kamatemelés forgatdkdnyvét arazza a piac, vagy legalabbis senki szamara
nem okozna meglepetést, ezért a hdnap végén SP500 poziciét épitettliink ki, és erre a
termékre vettlink call opcidkat is, csbkkentve az alap volatilitasat.
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