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Célkitlzés: Az Accorde Spartan
Gorog Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az ugyfelek
koltséghatékonyan és egyszerlien
hozzaférhessenek a gorog
tOkepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban meglévd felértekelbdesi
potencialt.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezeldje

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikgja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban szabalyozott piacra bevezetett gordg részvények kozul valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fuggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap Gsszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagdl a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett téke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan Gorog Részényalap "I" sorozatanak és a benchmark YTD teljesitménye
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Accorde Spartan Gorog Részvényalap "I" Benchmark

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertlé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet6ség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Bechmark dsszetétele: 90% ASE Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722608
Indulas: 2019.07.01.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,274,559,769
Az ,I” sorozat nett6 eszkdzértéke: HUF 1,875,200,813
Az ,|I” sorozat egy jegyre jutd nettod eszkdzértéke: 1.036917

10%-ndl magasabb részarany képviseld eszkdzdk:

Az Alap netté kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zOk Eszk&z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 14.53
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kalfoldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 92.82
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 1.14
Koveteles -8.52
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Remekul teljesitett a Spartan alap a hénap soran, 6.1 szazalékot emelkedett. Tirelmesen
figyeljik az turizmus éledezésének jeleit. A hénap végével feloldottak a kilfoldi és belfoldi
jaratokra vonatkozé koronavirus miatti korlatozasokat. Az orszagba valdé belépéshez az
utazéknak eddig vagy oltasi igazolast, vagy a koronaviruson val6 atesettségrél szolo6 igazolast,
vagy negativ tesztet kellett felmutatniuk. Majus 1-jét6l azonban a légiuton érkezéknek csupan
maszkot kell viselnilik. Tovabbra is ugy gondoljuk, hogy remek szezon el6tt allunk, amely
megkdzelitheti a korabbi rekord 19-est. A gérog piac majus elsé hetében jelentésen esett, a
korabbi emelkedést a bank részvények tébbnyire visszaadtak, mivel megndvekedett annak
esélye, hogy a HFSF mar idén leépiti bank kitettségei egy részét, noha a mikodését 2025-ig
meghosszabbitottak. HFSF az NBG bank 40 szazalékat, az Alpha bank 9 szazalékat és az
Eurobank 1.5 szazalékat tulajdonolja. Ugy gondoljuk, hogy bar az NBG jelentés tétel, de egy
remek lehetéséget fog adni, a befektet6k szamara a mar rendbetett stabil bank vasarlasara,
noha ez a kockazat még atmenetileg jelen lehet a piacon, a helycsinalas folytatédhat a hénap
soran, hosszUtavon inkdbb pozitiv. Majus kdzepén Athénban utazunk, ahol a portféliéban
szerepl@ vallalatok 80 szazalékaval személyesen is talalkozunk, rajtunk ne menjen el a szezon.
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