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PORTFOLIO JELENTES: ACCORDE ABACUS ALAP — M4jus

Célkitlzés: Az Abacus alap létrehozasa
soran az a cél lebegett a szemunk el6tt, hogy
egy fundamentalis megkozelitésre épitd
alapot hozzunk létre. Az alap a nevéhez
hiven, arra toérekszik, hogy a tbkepiacra
jellemzé érzelmek altal motivalt kereskedés
és dontéshozatal helyett, a hideg tényekre, a
szamokra és a szamitasokra koncentral.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezeldje

FUeeiEn s AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

megkozelités
Megkdzelitesink lényege fundamentalis. A piacokat gyakran az érzelmek a
félelem, a mohosag és a tulzott lelkesedés uralja. Ennek megfeleléen gyakran
adodnak félrearazasok. Dontéshozatalunk soran az érzelmek helyett a szamokra
koncentralunk. Az eszkdzok kivalasztasa soran a globalis tékepiacrdl valogatunk,
és a portfolio 35-40 szazalekat jellemzben egyedi reszvenykitettségben tervezzink
tartani. Ha ugy itéljuk meg, ez az arany elérheti a 80-90% szazalékot is.
Ugyanakkor az alap nettd negativ részvénykitettseget is vallalhat, igy abban az
esetben is elérhet pozitiv hozamot, ha a tékepiacok esnek.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde Abacus Alap
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A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befekteti dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kiulondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerllé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetAséar www acearde hit www eon hit s a farnalmazAasi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark 6sszetétele: Az alap nem rendelkezik benchmarkkal.
ISIN kéd: HUO000716402
Indulas: 2016.02.17
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 5,182,715,971
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.223074

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
HUF betét

Az Alap nett6 kockazati kitettsége: 104.14%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkozok Eszkoz6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 19.86
Bankbetét 54.07
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 2.97
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesit6é értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 26.96
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 1.91
Egyéb kollektiv befektetési formak -0.05
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.36
Kovetelés -5.36
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

9.6 szazalékos év eleji hozammal és 2.5%-0s majusi emelkedéssel zarta a honapot az
Abacus alap. A honap elején jelentdsen lecstkkent az alap kockazati kitettsége, amely
kifizetédbnek bizonyult. Majus végé elétt a short poziciok jelents részén nyereséget
realizaltunk, igy teljes egészében lezartuk a Nasdaqg futures shortunkat, valamint
profitot realizaltunk a Tesla részvények esésére fogadd poziciokon is. Eladtuk a Shell
részvényeinket jelentds nyereséggel és helyettik Porsche részvényekbe fektettlink
els6sorban a kinai lezarasok végére és a kinai gazdasag javuld teliesitményére
fogadva. Arra is szamitunk, hogy az autdszektort érinté chiphiany enyhil mikdzben a
Porsche részleg IPO-ja is haladhat.

Az alapot a tovabbiakban is opcidokkal védjik a kellemetlen tékepiaci eseményektdl.
Ezen tul az alap kockazati kitettsége 30 szazalék alatti maradt a fennallé a korabbinal
joval nagyobb kiszamithatatlansag miatt.
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