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Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezeldje

Célkitlizés: Az Alap célja, hogy 1-3 éves
tavlatban jelent6s befektetési
kockazatvallalas mellett vonzd, az
allampapirokénal magasabb hozamot
érjen el.

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikgja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban, részvényekbe és befektetési alapokba masodsorban allampapirokba, vallalati
kotvényekbe valamint pénzpiaci eszkdzoOkbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb
kamatozé papirokba kivan befektetni. A részvények tekintetében elsdsorban az amerikai
tézsdéken listazott tarsasagok részvényeibe fektet és a 'buy and hold’ mddszer mellett
révidebb tavu elmozdulasokra is spekulal. A szarmaztatott Ugyleteket a fedezeti cél mellett
a portfolid hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAK

Accorde Sharp Szarmaztatott Részalap "A" Sorozat
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—Sharp A

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovabba nem tartalmazzdk a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabalyzatanak ismeretében — kiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmeriil6 kéltségek ismeretében
hozhaté. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozddjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetéséa: www.accorde.hu. www.con.hu és a foraalmazasi helveken).
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Bechmark Osszetétele: Az alap nem rendelkezik benchmarkkal.
ISIN kéd: HU0000717590
Indulas: 2016.08.08.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 6,404,475,859
Az ,A” sorozat nettd eszkdzértéke: 5,737,138,790
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.127259

10%-nal magasabb részarany képvisel6 eszkdzdk:
Fondul Proprietatea, HUF betét

Az Alap netté kockazati kitettsége: 142.24%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszkozok Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 12.84
Bankbetét 51.57
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 5.74
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesit6é értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 14.55
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 6.21
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 10.36
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.96
Kovetelés -0.30
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A honap soran emelkedett a Sharp hozama. Jelent8s atallokalast hajtottunk végre a taktikai
poziciok terén. Kdzel nulldban zarasra kerllt a kordbbi USA kitettséglink és atallokaltuk a
kitettséget a fejl6d6 piacokra, féként a kinai nyitasra és alulpozicionaltsagra spekulalva,
jelentés MSCI EM kitettséget, HSI index illetve Alibaba poziciét vettiink fel az alapban. A kinai
trade o6tletrél részletesebben az alabbi postban irtunk.
https://concordeblog.hu/2022/06/02/naplobejegyzes-a-tigris-eve/

Az alap a forint jelentds gyenguilését latva, tobbszor sikeresen fogadott a hdnap soran egy
gyors er6s0désre, ezeken a kisebb nagyobb nyereségeket realizalta, de jelenleg is rendelkezik
markansabb PLNHUF short pozicidoval 86.2 szintrél. Nem kérd&jelezziik meg a forint gyenguilé
palyajanak hosszutavu folytonossagat, de ugy gondoljuk, hogy révidtavon a haboru alacsony
intenzitasra valtasa, vagy az EU pénzek esetleges folyositasa hozhat egy gyors er6sddést. A
lengyelek esetében minden ,,jé hir” mint példaul az EU pénzek folydsitasa, magyarnal
alacsonyabb inflacié és kamatemelés kijott, mikdzben a magyarok esetében mar minden
rossz hir birtokaban van a piac. Ez az asszimetria j6 lehet8séget ad egy gyors tradere,
mikdzben a termék ritkan korrelal a globalis piac mas eszkdzeivel.
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