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Célkitlzés: Az Accorde Spartan
Gorog Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az ugyfelek
koltséghatékonyan és egyszerlien
hozzaférhessenek a gorog
tOkepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban meglévd felértekelbdesi
potencialt.

Az Accorde a
Concorde Csoport
alapkezeldje

Fundamentalis AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
megkozelités

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikgja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban szabalyozott piacra bevezetett gordg részvények kozll valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fuggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, az Alap Osszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagdl a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett téke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan Gorog Részényalap "A" sorozatanak és a benchmark YTD teljesitménye
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Accorde Spartan Gorog Részvényalap "A" Benchmark

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertlé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekrdél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetAséar www acearde hit www eon hit s a farnalmazAasi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark ¢sszetétele: 90% ASE Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722582
Indulas: 2019.07.01.
Devizanem: HUF
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 3,985,786,915
Az ,A” sorozat netté eszkdzértéke: HUF 1,114,616,056
Az ,A” sorozat egy jegyre jutd netté eszkdzértéke: 0.920096

10%-nal magasabb részarany képvisel§ eszkdzok:

Az Alap netto kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zOk Eszk&z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 6.57
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kalfoldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 93.24
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.06
Koveteles 0.13
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Jelentds junius havi volatilitassal, az év els6 hat honapjat valamivel tébb mint 3 szdzalékos negativ
hozammal zarta az Accorde Spartan Gorog Részvényalap. A negativ teljesitmény lIényegében az elmdult
egy hénap eredménye és els6sorban az EU energia véalsagnak, és perifériahozamok emelkedésnek
kdszdnhetd. Az alapvetden ciklikus EU bankszektort nagymértékben szétverték a befektetdk, és a gorog
bankokat se kimélték. Makroszinten, az elsére rettenetesen magasnak tiind goérég allamaddssag,
DEBT/GDP mutaté (190%), korantsem annyira veszélyes mivel a finanszirozast féként az EU nagyon
alacsony kamatu és hosszu lejaratu forrasai biztositjak,. Konkrétan az allamadésséag atlagos futamideje
jelenleg 20 év, szemben az olaszok 7 évével, mikdzben atlagos koltsége 1.6 szazalék. 99 szazaléka fix
lejaratu, igy a refinanszirozasi igény alacsony. Mikroszinten, gérog bankoknal ugyanakkor fontos tudni,
hogy az altaluk tartott értékpapirok esetében a korabbi ,mark to market” értékelést mostanra 60-70
szazalékban ,held to maturity” valtotta fel, aminek kdvetkeztében a hozamemelkedés negativ hatasa
kevésbé markans, és nem veszélyezteti a t6kemegfelelésiket. 2022 nyari turisztikai szezonja az
elérejelzések szerint er8s lehet, mikdzben az ECB varhaté kamatemelése pozitivan hathat a bankokra.
Tovabbra is turbulens id&szakot varunk a gorog részvénypiactdl, de ennek f6 oka az EU kiszolgaltatott
gazdasagi, energetikai helyzete, nem pedig lokalis strukturalis problémak. Az esé piacot évatos vételekre
hasznaltuk.
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