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Célkitlzés: Az Accorde Spartan
Gorog Részvényalap azért jott Iétre,
hogy az ugyfelek
koltséghatékonyan és egyszerlien
hozzaférhessenek a gorog
tOkepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban meglévd felértekelbdesi
potencialt.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikgja éaltal megengedett eszkdzokon belll
elsésorban szabalyozott piacra bevezetett gordg részvények kozll valogat. Az alap célja,
hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat ezekbe a részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak fuggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, az Alap Osszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbdl addddan az Alap nem mindig egyforman reagdl a
t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az
a befektetési ieav-tulaidonosok altal befektetett téke értékét kdzéntavon avarapitsa.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Az Accorde Spartan Gorég Részényalap "B" sorozatanak és a benchmark YTD teljesitménye
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Accorde Spartan Gorog Részvényalap "B" Benchmark

A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertlé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a kdltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra
vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhetAséar www acearde hit www eon hit s a farnalmazAasi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezel6 Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Hungary Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 90% ASE Index + 10% RMAX Index
ISIN kéd: HU0000722590
Indulas: 2019.07.01.
Devizanem: EUR
Az alap nett6 eszkdzértéke: HUF 4,310,161,108
A ,B” sorozat nettdé eszkdzértéke: HUF 1,222,357,781
A ,B” sorozat netté eszkdzértéke: EUR 3,102,037.26
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0.922147
10%-nal magasabb részarany képvisel§ eszkdzok:

Az Alap netté kockazati kitettsége: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk6zOk Eszk&z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 4.87
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kalfoldi allampapir 0.00
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kotvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 95.19
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0.00
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Uigyletek eredménye 0.00
Koveteles -0.08
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A hénap soran talalkoztunk a portfolioban 1évé vallalatok jelentés részével Athénban. Egyik
meghatarozo tapasztalatunk volt, hogy gigantikus infrastruktdra- és ingatlanciklus elején van
az orszag, persze van mit és van honnan fejl6dni. Sikerllt a portfélioban [évé Osszes
ingatlanfejlesztd és Gzemeltetd vallalattal taldlkozni, ami nagyon fontos volt szamunkra, mar
csak azért is, mert ezek a vallalatok kéthet6k direktben a 8 milliard eurds Hellinikon projekthez,
ami a kodvetkez6 10 év legmeghatarozébb beruhazasa lesz a térségben. Nagyon érdekes, hogy
nem csak az ingatlanpiaci szerepl6k, hanem a kiskereskedelmi szektor, illetve a bankok is,
melyek jelentds ingatlankitettséggel rendelkeznek, REIT IPO-kon gondolkodnak. Latvanyos,
hogy mindenki nagy Uzletet érez ebben a szektorban a kdvetkezd évtized soran. Az is
szembet(ind, hogy mindenki valamilyen formaban szeretne benne lenni, vagy mar benne is van
a Hellinikon giga beruhdzasban, vagy finanszirozasi, vagy kivitelezési, vagy lzemeltetési
oldalon. A gordg story tovabbra is nagyon kedvezdének tinik.
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