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Célkitlzés: Az Alap Uugyfelei szamara
elsésorban az USA részvénypiacain vallal
kitettséget, oly mddon, hogy nagyrészt
kollektiv befektetési formakat, t6zsdén
kereskedett ETF-eket vasarol abbdl a
célbdl, hogy az alap részvénykitettsége
megfeleléen  tlkrézze az  amerikai
részvenypiacok teljesitmeényét.

AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokdn belll
els@sorban allampapirokba, vallalati kbtvényekbe, részvényekbe, részvényalapokba és
t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzokbe,
szarmaztatott (gyletekbe és egyéb kamatozé papirokba kivan befektetni.

Mivel az Alapkezelé piaci varakozasainak fliggvényében valasztja ki azokat az
eszkozoket, amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap
Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbdl adéddan az Alap nem mindig egyforman
reagal a t6kepiacok valtozasaira.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

Accorde America Részvényalap "A"

1.250
1.200
1.150
1.100
1.050
1.000
0.950

0.900
\Z \Z v 2 2 v \Z v 2 v Z Z 2 2 2 v Z Z
QQ/Q 0%9 0@ Q(O.Q 0@.0 6\‘0 ch@ QQQ ,\09 \.\9 \q/.@ 0\9 Q.Q 0(5.0 0@ 6’"0 QQ& 6\‘0
QQ/\ ’ Qq:\ ’ Qq/\ ’ Qq:\ ’ Qq:\ ’ Qq:\ : QQ/\ ’ Qq/\ ’ Qq:\ ’ Qq:\ ’ Qq:\ ’ Qq:b‘ Qq?/~ Qq?/‘ 0{1/"1/~ Qq?/' Qq/q/‘ Q(ib‘
v v v v Vv v v v Vv v v v v v Vv Vv v v
A jelen dokumentumban foglaltak nem min&sitheték befektetésre valé 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre
val6 felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara, vonatkozé felhivasnak, arra vonatkozé ajanlatnak. A multbeli
hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A feltlintetett hozamok
tovdbba nem tartalmazzak a felmerllé addkat és koltségeket (forgalmazési jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek
befolyasolhatjak a befektetés eredményét. Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertlé koltségek ismeretében
hozhat6. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairél, valamint az Alapra

vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk, részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol
(elérhet@séar www accarde hit www con hit és a farnalmazasi helveken)
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Ertékalapu ALTALANOS INFORMACIOK:
2 Alapkezel6: Accorde Alapkezeld Zrt.

befektetesek Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.
Bechmark 6sszetétele: 80% SPX Index, 15% NDX Index, 5% USGG3M Index
ISIN kéd: HUO000726666
Indulas: 2021.02.01.
Devizanem: EUR
Az alap nettd eszkozértéke: USD 4,998,577.11
A ,B” sorozat nett6é eszkdzértéke: USD 1,992,881.76
A ,B” sorozat nett6é eszkdzértéke: EUR 1,949,592.54
A ,B” sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.007544

10%-nal magasabb részarany képvisel§ eszkdzok:
CSPX LN, IDUS LN, QQQ US, SPXS LN, VUSD LN

Az Alap nettd kockazati kitettséae: 100%

Konzervativ ESZKOZ OSSZETETEL

befektetési stratégiak

Eszk&zok Eszk6z6k aranya (%)
Foly6szamla és betétek

Folyészamla 6.37
Bankbetét 0.00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar allampapir 0.00
Kulféldi allampapir 0.00
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0.00
Vallalati kétvények 0.00
Jelzéloglevelek 0.00
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0.00
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 95.34
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00
Egyéb

Szarmaztatott Ugyletek eredménye -1.49
Kovetelés -0.22
Nett6 eszkdzérték 100

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az elmult hénap soran tébb, mint 8 szazalékot emelkedett az America alap,
ugyanakkor az alap idei teljesitménye még mindig negativ tartomanyban talalhaté. A
juliusban megjelent gazdasagi adatok tovabbi bizonyitékként szolgalnak a lassuld
gazdasagi képhez. Az inflacio Uj csucsra emelkedett, a ndvekedési adatok csal6dast
keltettek a befektet6kben és a PMI index felméréseibdl is az derlilt ki, hogy az
aktivitas veszit a lendiletbél. A munkaerépiaci adat a vartnal jobb lett, azonban a
megndvekedett inflacié miatt a realbérek névekedése negativ tartomanyban maradt.
A fennall6é bizonytalansag miatt az alap részvénykitettségét, tovabbra is a
referenciaindexnek megfeleléen tartjuk.
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