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RESZVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Accorde Els6 Roman Részvényalap azért jott Iétre, hogy a
befekteték egyszeriien és kdltséghatékonyan férhessenek
hozza a roman tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a piacban rejlé
felértékelddési potencialt. Az Alapkezel6 az alap befektetési
politikaja altal megengedett eszkbzokon bellil elsésorban a
Bukaresti Ertéktozsdére bevezetett részvények kéziil valogat.
Célja, hogy az alap forrasainak atlagosan 75 szazalékat
szabalyozott t6zsdére bevezetett roméan részvényekbe
fektesse. Mivel az Alapkezelé piaci varakozasainak
fiiggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket
az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az
alap dsszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan az
alap nem mindig egyforméan reagal a t6kepiacok valtozasaira.
Ugyanakkor az alap térekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
csokkenteni egy jol diverzifikalt portf6lié felépitésével.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap 5-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasébdl ker(lt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az alapot hosszabb tavon gondolkodd, magas kockazattliré
hajlandésaggal rendelkezd befektetdknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
3 éven beliil akarjak kivonni tokéjiiket az alapbol.

3 6 1 2

HO HO EV EV

ACCORDE ELSO ROMAN RESZVENYALAP TELJESITMENYE

2.5

2

1.5

1

0.5

0

2019.08.31 2019.12.31 2020.04.30 2020.08.31 2020.12.31 2021.04.30 2021.08.31 2021.12.31 2022.04.30 2022.08.31
HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2017 0.43% 0.95% 0.74% 5.05% -507% 3.70% -1.80% -1.30% -027% 025% -0.73%  1.60%
2018  564% 047% 1.96% 0.26% -497% 440% -070% 342% 0.07% 0.68% 1.14% -11.84% -0.68%
2019  -6.40%  7.70% 445% 440% 3.73% 617% 439%  137% 341% -156% 3.68% -0.40% 34.66%
2020 211% -7.44%  -10.00% 1.80% 7.54% 251% -478% 739% 1.59% -3.72% 581% 6.05%  7.12%
2021 242% -031% 822% 0.16% -0.95% 4.99% 124% 038% 6.31% -027% -151% 6.33% 29.87%
2022 -0.82% -0.84% 069% 1.61% 3.01% 1.27% 3.63% -0.57% 8.14%
A téblazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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KOCKAZATI MUTATOK
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Elmdlt hérom hénap 4.34%  Indulastél (évesitve) 13.63 % Egy éves szoras 14.12%
EImult hat hénap 9.96%  Indulastol (nominalis) 104.42 % Egy éves Sharpe-réta 1.39
Elmult tizenkét honap 20.08%  Atlagos havi hozam 1.15% Harom éves széras 15.05%
Elmalt harom év (évesitve) 16.50 %  Legmagasabb havi hozam 8.22 % Harom éves Sharpe-rata 1.07
Elmult 6t év (évesitve) 14.53 %  Legalacsonyabb havi hozam -11.84 % Sortino-rata 2.0925
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Els6 Roman Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Folyészémla 17.68%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégd, Bankbetét 0.00%
részvénytulsulyos alap o o
Stratégia elsGsorban a Bukaresti 2::2:(‘:::?&:‘ megtestesito
Ertékt6zsdére bevezetett . .
részvények koziil valogat Magyar allampapir 0.95%
fundamentalis alapon Kulfoldi éllampapir 0.00%
Alapkezels Accorde Alapkezel6 Zrt. Nemzetkdzi pl-i szervezetek éltal 0.00%
: « e kibocsatott értékpapir
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt.

z el Vallalati kotvények 0.00%
Befektetdi kapcsolatok Jelzaloglevelek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Tulajdonviszonyt megtestesité
Email info@accorde.h értékpapirok
Honli'ap :vas@accor de hLlIJ Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 65.44%

' ‘ részvények
Blog www.concordeblog.u Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0.00%

Netté kockazati kitettség: 100% Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 17.42%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ggyletek eredménye -0.40%
Kovetelés -1.09%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok: Banca Transilvania, FONDUL PROPRIETATEA
ETF, OMV PETROM, HUF Szamla

ALAP SOROZATOK

A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000718606 HU0000718614 HU0000718622
Bloomberg azonositd ACCERRH HB Equity ACCERRB HB Equity ACCERRI HB Equity
Indulas éve 2017 2017 2017
Nettd eszkdzérték 3,500,106,413 HUF 3,797,791 EUR 5,678,020,046 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2.044214 1.899502 1.899502

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az oft alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egyméastol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Augusztus soran stabil marad az alap arfolyama, igy az év eleji teljesitmény eléri a 8 szazalékot. A hdnap soran elsésorban a forint arfolyamanak kilengései
mozgattak az alap arfolyamét, a roman részvénypiacokon ehhez képest csendesebben zajlottak az események. Az energia szektor kapcsan elsdre negativnak
tind hirek érkeztek mivel a kormany a lakossagi arak tovabbi kompenzacioja miatt ismét valtoztatott az arak szabalyozasan. Az intézkedéseknek nagyobb lett
a fistje, mint a langja, azok nem érintik jelentésen az energiavallalatok eredményességét. Raadasul az arak emelkedésével azok nem emelkedtek
parhuzamosan, igy lényegében semmilyen jelentds optimizmust nem daraztak. Azt is fontos hangstlyozni, hogy a gaztermelék épp az elkdvetkezé néhany
negyedévben hoznak déntést a fekete-tengeri gazmezok kiaknazasaval kapcsolatban. igy meglatasunk szerint a korméanyzat tovabbra is figyel arra, hogy a
vallalatok szamara megmaradjanak a megfeleld 0sztonzék, hiszen Romania energetikai onellatasa kulcsfontossagu érték, amelyet meg kivannak &rizni.
Szamitasok szerint a fekete-tengeri gazmez6k, amennyiben kiaknazasra keriilnek, tovabbi 50-70 szazaléknyi addicionalis cégértéket adhatnak az abban
érdekelt OMV Petromnak és Romgaznak, konzervativ gazar-feltételezések mellett is.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarol, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



