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RESZALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT

Az alap célja részvénybefektetések révén részt venni a XXI.

szazadi informacidtechnologiai forradalomban. Az alap L 2 3 4 e 6 7
mindenekel6tt a technoldgiai szektorban keres befektetési

lehetéségeket, de befektethet mas szektorok és mas piacok Az alap 5-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
kiemelkedGen innovativ vallalataiba is. Ennek érdekében az szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabdl kerdilt
technolégiai fejl6désben élenjaro tarsasagok részvényei, kiszamitasra.

valamint az azok arfolyammozgasat lekovetd

részvényindexek. Ugyanakkor nem megfeleldnek itélt piaci AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
kérilmények esetén az alap a részvénykitettséget akér

jelentdsen is csokkentheti, és magas aranyban tarthat B 6 9 9 3 4 5
defenziv eszkozoket, mint példaul aranyat. ' ' ' '

Az alapot kdzép-, hosszabb tavon gondolkodd, magas
kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezd befektetéknek
ajanljuk Ez az alap adott esetben nem megfelelé olyan
befekteték szamara, akik 2 éven belll akarjak kivonni
tékéjlket az alapbdl.
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Juan Jual Aug Szep Okt Nov Dec YTD

2018 0.16%  -0.05% 093%  -2.38% 2.94% 153%  -224%  -845%  -211%  -542% -14.58%
2019 3.51% -0.38% 1.07% 0.99%  -2.22% 2.91% 211% 0.92% 1.02% 1.39% 041%  -0.01%  12.22%
2020 -0.90% -0.61% 391%  13.02% 4.17% 3.83% 2.12% 6.66%  -1.67%  -1.29% 4.41% 223%  41.19%
2021 2.93% -0.11% 2.83% 1.11%  -1.65% 448%  -3.93% 0.80%  -4.02% 3.78% 0.06%  -0.33% 5.66%

2022 -2.81% -191%  -255%  -826%  -1.52%  -8.17%  12.25% -1.83%  -15.37% -32.52%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmlt harom hénap -6.75%  Induléstdl (évesitve) -0.78 % Egy éves szoras 31.95%
Elmalt hat hénap -23.88%  Indulastol (nominalis) -3.51% Egy éves Sharpe-rata -0.94
Elmult tizenkét honap -30.16 %  Atlagos havi hozam 0.04 % Harom éves szoras 24.29%
EImult harom év (évesitve) 0.81% Legmagasabb havi hozam 13.02 % Harom éves Sharpe-rata 0.03
Elmult 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -15.37 % Sortino-rata 7 -1.3650
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Techno Szarmaztatott Eszkozok Eszkozok aranya
Részalap Folyészamla 35.05%
Alap tipusa nyilvéno§, pyiltvé'gl'j, dinamikus Bankbetét 0.00%
o vegyes ertekpapwalap P Hitelviszonyt megtestesitd
Stratégia elsésorban a technologiai s .
ktorban k befektetési értékpapirok
szeKtorban Keres beleieles| Magyar allampapir 0.00%
lehetdségeket Kalfoldi l . 0.00%
Alapkezels  Accorde Alapkezeld Zrt. ultolch attampapir : pots
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. l\l‘emzqtkoz[pu’-l sze’rvezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
. g 1 0,
Befektetdi kapcsolatok \\J/alllallla f lkotvlerllyek 888;’
Telefon +36 1 489 2200 clzalogievele . Rl
Email info@accorde.hu '!'ul'a jdonylszonyt megtestesito
Honl deh értékpapirok
onap Www.accorge.nu Szabalyozott piacra/tdzsdére bevezetett 53.94%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Kollektiv befektetési formak
Netté kockazati kitettség: 228.64% Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tdzsdére bevezetett 20.61%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak -8.48%
Egyéb
Szarmaztatott Uigyletek eredménye -0.44%
Kovetelés -0.68%
Netté eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok: EUR Szamla, USD Szamla, Vanguard S&P 500
ETF
ALAP SOROZATOK
Techno
Devizanem EUR
ISIN-kéd HU0000720438
Bloomberg azonosité
Indulas éve 2018
Nett6 eszkozérték 1,990,643 EUR
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0.964905
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetGknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozésaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Szeptemberben az alap egy jegyre juto nettd eszkozérteke 15,4%-kal csokkent (forintban -12%).

YTD: -33% EUR (-23% HUF)

12 hénap: -30% EUR (-18% HUF)

3 év: +1% EUR (+9% HUF) / év
Indulas 6ta: -1% EUR (+6% HUF) / év

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarol, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



EZ TORTENT A PORTFOLIOBAN

Szeptemberben a portfolidban 1évé részvények arfolyamai mind erételiesen zuhantak. A jellemzéen 10-20% kozotti
arfolyamcsokkenésben az alapban jelentés sulyt képvisel6 chipszektor mutatta az egyik leggyengébb teljesitményt, de az atlagnal
rosszabbul teljesitett a kinai technoldgiai szektor is.

portfoliéfedezeti célu eladasi opcitt is nyitott az esetleges tovabbi zuhanas tompitasa céljabdl.

Az alap stratégiaja nem valtozott. Az alap kezel6je a recessziéval fenyegeté amerikai jegybanki retorikat elhibazottnak tartja,
azonban nem szamit arra, hogy a Fed helyrehozhatatlan kart okozna az amerikai gazdasagnak. Az alap kezel6je a kdvetkez6 2-3
évre jelenleg vart, mérsékelten magas kamatszint csokkenésére, és az amerikai részvényarfolyamok egészséges mértéki
emelkedésére szamit kdzéptavon. Az aktudlis arszinten vonzoénak latja a technoldgiai szektor részvényeit.

A portfélidban mesterséges intelligencidban élenjaré vallalatok vannak. Az alap a részvénysulyokrol vallalatértekelési és
kockazatkezelési szempontok alapjan dont. A megcélzott részvénykitettség legalabb 50%.

ROVIDHIREK A PRORTFOLIOCEGEKROL

Az USA kormanyzata az AMD és az Nvidia szamara is megtiltotta, hogy a legfejlettebb, MI-vel leginkabb felvértezett chipjeit
Kinaba exportélja.

Az Alibaba, az Nvidiat éré szankciora reagalva kinai egyetemekkel egylttmiikodésben kezd Ml chip kutatasba.

Az Nvidia Uj MI-modellie képes objektumokat és karaktereket krealni, melyek jatékok, filmek, 3D-s modellek teriiletén
hasznosithatok.

Sikertilt tjabb mérféldkdvet elérni az USA-ban t6zsdére bevezetett kinai cégek auditalasaban, am még mindig nem sziint meg a
kinai részvények amerikai kivezetésének a kockazata.

Végleg elallt az AppLovin a Unity felvasarlasatol, miutan a Unity kézgydlése elutasitotta a 20 milliard dollaros méretd vételi
ajanlatot. Az iparag konszolidaciéja ennek ellenére elkeriilhetetlenil folytatodni fog.

A VMware europai Mi-fejlesztési projektet tamogat 1,5 milliard dollarral.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild koltségek
ismeretében hozhato. Ezért az Alap befektetési politikéjarol, a koltségekrol és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjiik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).


https://edition.cnn.com/2022/09/01/tech/us-nvidia-amd-chips-china-sales-block-intl-hnk/index.html
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https://www.scmp.com/tech/big-tech/article/3193012/alibaba-sets-ai-labs-two-prestigious-chinese-universities-washington
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https://edition.cnn.com/2022/08/31/business/us-china-audit-deal-explained-intl-hnk/index.html
https://edition.cnn.com/2022/08/31/business/us-china-audit-deal-explained-intl-hnk/index.html
https://www.cnbc.com/2022/09/12/applovin-abandons-effort-to-buy-unity-after-20-billion-bid-rejected.html
https://www.cnbc.com/2022/09/12/applovin-abandons-effort-to-buy-unity-after-20-billion-bid-rejected.html
https://news.vmware.com/emea/releases/vmware-announces-grant-insait-institute-bolster-tech-innovation-bulgaria

