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ACCORDE SPARTAN GOROG

RESZVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Accorde Spartan Gérdg Részvényalap azeért jott létre,
hogy a befektetk egyszeriien és kdltséghatékonyan
férhessenek hozza a gordg tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban rejl§ felértékelédési potencialt. Az Alapkezeld célja,
hogy az alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat
szabalyozott t6zsdére bevezetett gorog részvényekbe
fektesse. Mivel az Alapkezeld piaci varakozasainak
fiiggvényében vélasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket
az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az
alap dsszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbdl adéddan az
alap nem mindig egyforman reagal a t6kepiacok valtozasaira.
Ugyanakkor az alap térekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
csokkenteni egy jol diverzifikalt portfolid felépitésével.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap 6-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutato az alap heti hozamainak ingadozasabol ker(lt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

3 5

HO HO EV EV EV EV

Az alapot hosszabb tavon gondolkodd, magas kockazattiird
hajlandésaggal rendelkezd befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
4 éven beliil akarjak kivonni t6kéjliket az alapbol.

ACCORDE SPARTAN GOROG RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

1.20

1.00

0.80

0.60

0.40

2019.11.30  2020.03.31  2020.07.31  2020.11.30  2021.03.31  2021.07.31  2021.11.30  2022.03.31  2022.07.31  2022.11.30
HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD

2019 0.00% 2.78% -1.56% 2.98% 0.84% 431%  -0.48% 9.07%

2020 -0.55% -20.36%  -21.34% 6.39%  -0.69% 1.56%  -10.03% 4.70% 1.94%  -9.77%  24.62% 9.52%  -20.94%

2021 -9.24% 6.07% 9.68% 459%  -5.71% 0.47% 1.92% 067%  -2.80% 414%  -2.07% 3.66%  10.28%

2022 255%  -187%  -1.69% 6.13% 0.73%  -8.52% 6.72% 1.82%  -4.34% 6.47% 5.58% 13.04%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK
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KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt harom honap 7.96% Indulastol (évesitve) 2.14 % Egy eves szoras 20.02%
EImult hat hénap 7.02%  Indulastol (nominalis) 750 % Egy éves Sharpe-rata 0.71
Elmalt tizenkét honap 17.18%  Atlagos havi hozam 0.43 % Harom éves szoras 28.33%
Elmalt harom év (évesitve) -0.64 %  Legmagasabb havi hozam 24.62 % Harom éves Sharpe-rata -0.05
Elmalt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam 21.34 % Sortino-rata 1.0206
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Spartan Gorog Eszkozok Eszkozok aranya
Részvényalap Folyoszamla 3.50%
Alap tipusa n}/ilvépos,'ny’iltvégﬁ, Bankbetét 0.00%
L eszve nytulsulyos alap i Hitelviszonyt megtestesito
Stratégia kizardlag squglyo’zott tpzsdere értékpapirok
bevezetett gorog részvényekbe Ma <lamoanir 0.00%
fektet gyar atampap ’
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. Klfoldi &llampapir 0.00%
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. Nemzetkézi pli-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektet6i kapcsolatok Va”élatl Kotvenyek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu '!'ullajdonyiszonyt megtestesitd
Honlap www.accorde.hu ertekpaplrok . PR
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 96.59%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Nett6 kockazati kitettség: 100.00% Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.50%
Kovetelés -0.60%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok: Eurobank Holdings SA
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000722582 HU0000722590 HU0000722608
Bloomberg azonositd ASGEFAH HB Equity ASGEFBH HB Equity ASGEFIH HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2019
Nettd eszkozérték 1,216,555,544 HUF 2,919,302 EUR 2,063,047,687 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.074976 0.955229 0.955229

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetoknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott

HAVI AKTUALITAS

lapk ési dij tekintetében térhetnek el egy

4stol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

A hénap soran 5.5 szazalékkal emelkedett a Spartan arfolyama, igy idei teljesitménye meghaladta a 13 szézalékot. December elején Pragaban volt lehetéségtink taldlkozni szdmos
gorog vallalat menedzsmentjével, amelyek kézil Iényeges volt szamunkra, hogy mind a négy bankkal tudtunk személyesen beszélni. Ez kivaltképp fontos volt annak fényében, hogy
mar ,suttogtak a varosban’, hasonléan a magyar mintahoz a gérog kormany is ,extraprofit adot” vezet be a bankszektorban. A helyzet az, hogy bankadé nem lesz, a kormany jelenleg
nem akarja szétverni az éppen felivelében 1évd bankszektort, mar csak azért sem, mert a HFSF (Hellenic Financial Stability Fund) altal az allam birtokolja a bankok érdemi részét és
ezt ajove év soran értékesiteni szandékozik. Ugyanakkor igy 6 honappal a vélasztasok elétt nem engedhették meg maguknak, hogy az ellenzék azzal kampanyoljon, hogy a kormany
a bankok legnagyobb barétja, ezért ,megel6zé csapast” mérve, négy fontos kérdésben a bankok és a pénziigyminisztérium egyeztetést folytat, amely Iényege, hogy a szocidlisan
sérlilékeny haztartasok védve legyenek. Ez a bankok eredményességét (mostani helyzet szerint) minimalisan negativan érinti profit szinten, mikézben a nemteljesité hitelek (NPL)
emiatt nem fognak ndvekedni, igy a hitelezési veszteség (COR) is inkabb szinten marad vagy csékken. A részletek még egyeztetés alatt vannak, de az latszik, hogy a kormany nem
akarja szabotalni a szektort, viszont a valasztas egyre kozeledik, igy a hasonlé populista intézkedések szama is ndvekedhet, ami jo lehetdségeket teremthet szamunkra. Az elsé
negyedév soran dont a szabalyozd, hogy kézel 15 éve utan az Eurobank és az NBG fizethet-e osztalékot a részvényeseknek. Ennek mértéke nem hatalmas, sokkal inkabb

szentimentben van jelentésége.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkoz6 ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzék a felmeriilé adokat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjk,

részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



