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RESZVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT

Az Accorde Spartan Gérdg Részvényalap azeért jott 1étre,

hogy a befekteték egyszerlien és kdltséghatékonyan L 2 3 4 5 e 7
férhessenek hozza a gérdg tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a

piacban rejld felértékelddési potenciélt. Az Alapkezeld célja, Az alap 6-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
hogy az alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat szintet képvisel. Az elmdlt egy évre visszatekintd szintetikus
szabalyozott tézsdére bevezetett gordg részvényekbe mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabal keriilt
fektesse. Mivel az Alapkezelé piaci varakozasainak kiszamitasra.

fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket

az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, az AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

alap Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan az

alap nem mindig egyforméan reagal a tékepiacok valtozasaira. 2 6 9 2 B e 5
Ugyanakkor az alap torekszik a magasabb hozam elérése ' ' : '

érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
csokkenteni egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével. Az alapot hosszabb tavon gondolkodo, magas kockazattlird

hajlandosaggal rendelkez befektettknek ajéanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik
4 éven belil akarjak kivonni t6kéjliket az alapbol.
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 0.00% 2.78% -1.56% 2.98% 0.84% 431%  -0.48% 9.07%
2020 0.55% -20.36%  -21.34% 6.39%  -0.69% 1.56%  -10.03% 4.70% 194%  9.77%  24.62% 9.52%  -20.94%
2021 -9.24% 6.07% 9.68% 459%  -5.71% 0.47% 1.92% 067%  -2.80% 414%  -2.07% 3.66%  10.28%
2022 255%  -1.87%  -1.69% 6.13% 0.73%  -8.52% 6.72% 1.82%  -4.34% 6.47% 5.58% 1.03%  14.20%
2023 7.45% 7.45%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

e e L F

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt harom honap 14.62 %  Indulastol (évesitve) 4.40 % Egy eves szoras 20.34%
EImult hat hénap 18.85%  Indulastdl (nominalis) 16.69 % Egy éves Sharpe-rata 0.76
Elmalt tizenkét honap 19.66 %  Atlagos havi hozam 0.61% Harom éves széras 28.29%
Elmalt harom év (évesitve) 246% Legmagasabb havi hozam 24.62 % Harom éves Sharpe-rata 0.04
Elmalt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -21.34 % Sortino-rata 1.1107
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Spartan Gorog Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Folyoszamla 3.76%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégd, Bankbetét 0.00%
. rés’zv’é nytﬂlsUIyos alap PR Hitelviszonyt megtestesito
Stratégia kizérélag szalbglyo’zott tpzsdere értékpapirok
?eek\iztzetett gorog részvényekbe Magyar allampapir 0.00%
Alapkezel6 Accorde Alapkezelé Zrt. Kulfoldi allampapir 0.00%
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. N.emze'tkézi'pij'-i sze'rvezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetsi kapcsolatok Valleflah kétvények 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu '!'ul,ajdonyiszonyt megtestesité
Honlap www.accorde.hu ertekpaplrok . PR
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 93.76%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Netto kockazati kitettség: 100.00% Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ggyletek eredménye 0.75%
Kovetelés 1.73%
Nett6 eszkozérték 100%
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000722582 HU0000722590 HU0000722608
Bloomberg azonositd ASGEFAH HB Equity ASGEFBH HB Equity ASGEFIH HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2019
Nett6 eszkdzérték 1,231,828,823 HUF 3,720,733 EUR 2,243,262,326 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.166930 1.084851 1.084851
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az oft alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egyméastol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

7.5 szazalékkal emelkedett a Spartan alap arfolyama janudr soran, dacara annak, hogy a forint mindekézben jelentésen

er6sodott. Jol teljesitettek a banki részvények, kifejezetten a legolcsdbb Piraeus Bank emelkedett markansan, amibél az alapnak
nyolc szazalékos kitettsége volt. A honap elején az Alpha részvényeit Piraeus részvényekre cseréltik és ndveltiik Motoroil
kitettséglinket is, mikdzben az OTE aranyat csdkkentettik.

A HFSF a vélasztast kdvetéen, valamint az ,investment grade” besorolas megszerzése utan tervezi megkezdeni banki

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarol, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairél, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



a részét. Véleményiink szerint a HFSF szempontjabdl az lenne racionalis, ha a harom nagyobb kitettsége kézll az NBG-vel
kezdené, egyrészt, mert ezt a kitettségét nehéz lenne egyben leépiteni, masrészt, mert itt a legmagasabb a P/BV mutato.

Masik meghatarozé momentum, hogy 2023 elsé félévében tdzsdére megy az AlA vagyis az athéni reptér. Ez a gorég piac
méretéhez képest jelentds tranzakcid lesz, 2.7-3.3 milliard eurds cégértéket becsiilnek és 30 szazalékos értékesités varhatd
(HRADF). Azontul, hogy a gorog tékepiac fejlédésében egy Ujabb mérfoldkdvet jelent ez a szabad szemmel Iathato tranzakcio,
kifejezetten j6 proxy lesz a gorog turizmusra, ami a gazdasag kézel 20 szazalékat fedi le. Varhatdan az indexbe is hamar
bekerllhet és dacara az alacsony kdzkézhanyadnak, nagysagrendileg 4-6 szazalékos sulyu papir lehet. Elemz6i becslések
alapjan 8-11x EV/EBITDA kéz6tt lehet a tranzakcid, ami jelentds diszkont az eurdpai repterekhez képest.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarol, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockazatairél, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



