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RESZALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap Ugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos
befektetések megfeleld6 kombinaciojaval vonzd
kockazathozam profilil befektetési alternativat kivan nyujtani.
Az alap célja hosszU tavon pozitiv hozam elérése addicionalis
kockazat vallalasa mellett elsédlegesen a fundamentalis
elemzés eszkodzrendszerét hasznalva. Az alapkezeld az alap
befektetési politikaja altal megengedett eszkdzokon belil
els6sorban révid és kdzepes lejaratu allampapirokba,
pénzpiaci eszkdzokbe (bankbetét) és vallalati kotvényekbe
kivan befektetni, a lejarati szerkezetet aktivan és szabadon
menedzselve. Az alap féldrajzi specifikaciéval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

KOCKAZATI SZINT

1934567

Az alap 2-es besorolasnak megfeleld, alacsony kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutato az alap heti hozamainak ingadozasabol kerlt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

3 6 2) (3) (2 (5

EV EV EV

Az alapot révid- és kozéptavon gondolkodo, alacsony
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek
ajanljuk Ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan
befektetk szamara, akik 1 éven belll akarjak kivonni
t6kejlket az alapbal.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Egy éves Sharpe-rata
Harom éves sz6ras
Harom éves Sharpe-rata

Elmalt hérom hénap 347 %  Indulastol (évesitve) 13.29 % Egy éves szoras
Elmult hat hénap 6.92 %  Indulastél (nominalis) 7.08 %

Elmult tizenkét honap Atlagos havi hozam 112 %

EImUlt harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 1.30 %

Elmalt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam 0.87 % Sortino-rata

ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Trezor Forint Részalap Eszkozok Eszkozok aranya
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégd, révid Folydszamla 84.76%
kotvény alap Bankbetét 0.00%
Stratégia konzgryativ kétveny- és pénzpiaci Hitelviszonyt megtestesité
stratégia értékpapirok
Alapkezel6 Accorde Alapkezeld Zrt. Magyar &llampapir 13.34%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. Kulfoldi allampapir 0.00%
Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
Befektet6i kapcsolatok kibocsatott értekpapir
Telefon +36 1489 2200 Vallalati kotvenyek 0.00%
Email info@accorde.hu Jelzaloglevelek 0.00%
Honlap www.accorde.hu Tulajdonviszonyt megtestesit6
Blog www.concordeblog.hu értékpapirok
Netté kockazati kitettség: 100.00% S,zabéllyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
részvények
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.20%
Kovetelés 1.69%
Nett6 eszkozérték 100%

ALAP SOROZATOK

Devizanem

ISIN-kod

Bloomberg azonosito

Indulés éve

Netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték

10%-néal magasabb részaranyt képviselé eszk6z6k: EUR Szamla, HUF Szamla

Accorde Trezor
HUF
HU0000730858

2022
11,267,138,819 HUF
1.070771

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetoknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Marcius soran az Egyesiilt Allamokban az SVB finanszirozasi problémai, az eurézénaban pedig a Credit Suisse (CS) helyzete
okozott extrém ingadozasokat az amerikai vallalati kétvények, valamint a német papirok arazasaban. A CS emellett azzal kavart
nagy port a piacon, hogy a részvényesek bar nagy veszteségeket szenvedtek, de nem bukték el a teljes értékét befektetésiiknek,
mikozben a senioritasban elérébb allo AT1 kotvénytulajdonosok a teljes befektetésiiket leirtak.

Ennek hatadsara a magasabb kockazati besorolast High Yield eszkdzok és banki kdtvények arfolyama is jelentdset esett.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkoz6 ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmerilé kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarol, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjik,

részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl (elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Egyelore a széleskorii bankvalsagtol vald félelem alabbhagyni latszik, de a panik globalisan is érezhet befektetdi
bizonytalansagot és 2008 6ta nem latott volatilitast hozott. Erzékelhetd a FED kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok massziv
atarazodasa is. Az extrém volatilitishoz hozzajarult az is, hogy rengeteg pénz mozgott at a bankpaniknak és a hard landing-soft
landing kdzotti no-landing allapotnak kdszonhetéen a biztonsadgosabbnak vélt allampapirokba. Ezt aldtémasztva emelkedd
tendencia latszik a pénzpiaci alapok altal kezelt vagyonban, melyek meghataroz6 része magas hitelbesorolasu, rovid lejaratu,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, pl. U.S. Treasury papirok.

A recesszios félelem csokkent, az ingatlanpiacon kiviil nem mutatott az amerikai gazdasag lassulast. Pozitiv novekedési mutatdk
és feszes munkaerdpiac jellemezte ezt az idészakot. Elétérbe kerllt az inflacids nyomas, aminek kdszénhetéen a honap mésodik
felében emelkedtek a révid hozamok.

A kotvénykibocsatasok szama jelentésen csokkent, leginkabb a bankpaniknak és a magas hozamkérnyezetnek kszénhetden.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladésara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A maltbeli hozamok, teljesitmények tovabbéa nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Téjékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmeriilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarol, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockézatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrdl kérjik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl (elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



