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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Accorde Fonix Recovery Részvényalap (Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.) (Befektetési alap
nyilvantartasi szama: 1111-834) tulajdonosai részére

Vélemény

Elvégeztiik az Accorde Fénix Recovery Részvényalap (,,a Befektetési alap™) 2022. évi Eves jelentésben talalhato
szamviteli adatainak a konyvvizsgalatat, amelyben az éves beszamolé a 2022. december 31-i fordulonapra
készitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege 3.730.346 E Ft, a targyévi eredmény -
204.406 E Ft veszteség -, és az ugyanezen idOponttal végzddo iizleti évre vonatkoz6d eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Befektetési alap 2022. december 31-
én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzddo iizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szo16 2000. évi C. torvénnyel és a 215/2000. (XIIL. 11.) Korm.
rendelettel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény és kormanyrendelet”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szoldé 2014. évi XVIL
torvénnyel Osszhangban. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelési koltségek a Befektetési alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennallo felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4A konywvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Befektetési alaptol a vonatkozod, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloéi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szo6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok, az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022. évi az éves jelentésben foglalt nem
szamviteli informacidkbol, az iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az éves jelentésben foglalt nem
szamviteli informacioknak, az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
eldirasaival 0Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az éves jelentésben foglalt nem szamviteli
informaciokra, az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az éves jelentésben
foglalt nem szamviteli informdaciok, az tlizleti jelentés atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
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jelentésben foglalt nem szamviteli informaciok, az tizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast
tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirasaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022. évi éves jelentésben foglalt nem szamviteli
informaciok, az {izleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Accorde Fénix Recovery
Részvényalap 2022. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly a Befektetési alap szamara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

Az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokban, az izleti jelentésben mas jellegii 1ényeges
ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds a megbizhato €s valos képet add éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvénnyel (és az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyt torvények modositdsardl szold 2014. évi XVI. torvénnyel) 6sszhangban, (kiilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért), valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbodl, akar hibabol eredd 1ényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold Gsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl,
és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbol ered6 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjikk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Befektetési alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Befektetési alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év6 kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Befektetési
alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Befektetési alap altal alkalmazott
bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Debrecen, 2023. aprilis 17.

Report
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Eves jelentés

Az Accorde Fénix Recovery Részvényalap éves jelentése a 2014. évi XVI. tv. 6.sz.
melléklete alapjan készllt, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamoldja,

uzleti jelentése.

. Vagyonkimutatas

2021.12.31 2022.12.31
Instrumentum Erték HUF-  Arany Erték HUF-  Arany
ban (%) ban (%)
Banki egyenlegek
Deviza
Accorde Fonix Recovery Rvalap Raiffeisen CHF 8,152 0.00% 9,297 0.00%
Accorde Fonix Recovery Rvalap Raiffeisen EUR 12,324,893 0.34% 56,048,568 1.56%
Accorde Fonix Recovery Rvalap Raiffeisen GBP 2,077,707 0.06% 7,016,317 0.20%
Accorde Fonix Recovery Rvalap Raiffeisen HUF 883,256,326 24.58% | 330,571,567 9.19%
Accorde Fonix Recovery Rvalap Raiffeisen PLN 0 0.00% 6,094,931 0.17%
Accorde Fonix Recovery Rvalap Raiffeisen USD 39,392,390 1.10% 17,383,528 0.48%
Deviza ésszesen 937,059,468  26.08% | 417,124,208  11.60%
Banki egyenlegek 6sszesen 937,059,468 26.08% | 417,124,208 11.60%
Atruhézhaté értékpapirok
Allampapir
Allampapir 6sszesen 0 0.00% 0 0.00%
Részvény,ETF, Unit
Accor SA 0 0.00% 31,775,848 0.88%
ﬁﬁclgrde Spartan Gorog Részvényalap Bef. jegy | sorozat 164,074,908 4.57% 188,917,129 5.25%
AEGON IstanBull Részvény Bef.Alap 'A’ sorozat 53,440,584 1.49% 0 0.00%
Alibaba Group Holding - SP ADR 0 0.00% 59,568,572 1.66%
Airbus SE 82,921,680 2.31% 88,871,510 2.47%
American International Group 49,966,611 1.39% 64,099,093 1.78%
Anheuser-Busch Inbev SA/NV 58,859,190 1.64% 67,566,203 1.88%
Banco Santander 73,783,026 2.05% 76,275,643 2.12%
Boeing 72,325,847 2.01% 78,934,301 2.19%
Booking Holdings 40,635,567 1.13% 74,195,838 2.06%
BP PLC 84,349,351 2.35% | 124,494,275 3.46%
Carnival Corp. 48,317,372 1.34% 22,325,302 0.62%
Citigroup Inc. 70,692,639 1.97% 61,069,271 1.70%
Coca Cola 69,349,900 1.93% 85,933,629 2.39%
Dassault Aviation SA 77,121,000 2.15% 0 0.00%
Delta Air Lines Inc. 75,099,606 2.09% 72,834,584 2.02%
Dufry AG-Reg 109,575,438 3.05% | 106,561,945 2.96%
Expedia Group Inc. 22,249,954 0.62% 12,439,817 0.35%
Flughafen Wien AG 47,810,813 1.33% 63,070,134 1.75%
Fraport AG Frankfurt Airport Services 82,982,196 2.31% 57,872,148 1.61%
GLOBAL X COPPER MINERS ETF 42,076,846 1.17% 46,586,198 1.30%
Hugo Boss AG 31,586,400 0.88% 34,684,064 0.96%
Hyatt Hotels Corp. 66,844,160 1.86% 72,717,748 2.02%
IAG International Airlines Group 28,923,696 0.80% 25,601,191 0.71%
Intesa Sanpaolo 38,598,876 1.07% 38,259,097 1.06%
iShares MSCI Brazil ETF 0 0.00% | 102,976,142 2.86%
iShares MSCI Chile ETF 31,586,704 0.88% 42,744,119 1.19%
ISHARES MSCI CHINA ETF 0 0.00% 69,594,720 1.93%
iShares MSCI Singapore ETF 74,650,729 2.08% 75,717,985 2.10%
iShares STOXX Eu 600 Basic UCITS ETF(DE) 78,781,500 2.19% 87,372,574 2.43%
iShares STOXX EU 600 Oil&Gas UCITS ETF(DE) 161,698,383 4.50% | 108,730,314 3.02%



Las Vegas Sands Corp. 40,726,804 1.13% 59,991,791 1.67%
Lukoil PJSC 80,165,374 2.23% 743,846 0.02%
Melia Hotels International 81,059,411 2.26% 67,063,809 1.86%
Norwegian Cruise Line 34,242,238 0.95% 23,308,900 0.65%
OMV AG 0  000%| 125138163  3.48%
PZU-Powszechny Zaklad Ubezpieczen 0 0.00% 66,508,134 1.85%
Royal Caribbean Cruises 80,150,717 2.23% 59,423,560 1.65%
Royal Dutch Shell EUR 81,229,446 2.26% 0 0.00%
Southwest Airlines 48,836,957 1.36% 77,159,788 2.14%
Spirit Aerosystems Hold CL A 38,890,552 1.08% 30,813,875 0.86%
Spirit Airlines 38,572,858 1.07% 39,664,895 1.10%
TripAdvisor Inc. 0 0.00% 55,388,756 1.54%
UniCredit SpA 114,947,928 3.20% | 122,178,714 3.40%
VanEck Vectors Vietnam ETF 0 0.00% 33,805,189 0.94%
Volkswagen AG PREF 65,490,120 1.82% 46,597,105 1.30%
Wells Fargo 102,579,342 2.85% | 101,819,634 2.83%
Xtrackers MSCI Thailand UCITS ETF 74,192,616 2.06% 89,445,981 2.49%
Részvény,ETF,Unit sszesen 2,719,387,339 75.68% | 3,040,841,534 84.53%
Véllalati k6tvény
Véllalati kbtvény ésszesen 0 0.00% 0 0.00%
CFD
CFD Osszesen 0 0.00% 0 0.00%
Atruhézhaté értékpapirok 6sszesen 2,719,387,339 75.68% | 3,040,841,534 84.53%
Kovetelések
Kov/Kot
EURO 0 0.00% 5,616,678 0.16%
USA DOLLAR 3,913,623 0.11% 364,023 0.01%
Kovetelések 6sszesen 3,913,623 0.11% 5,980,701 0.17%
Egyéb eszk6zok
Bank kamat 0 0.00% 3,949,823 0.11%
Hatéridés -47,415,994 -1.32% | 262,449,559 7.30%
Hatarid6s 6sszesen -47,415,994 -1.32% | 262,449,559 7.30%
Egyéb eszk6z6k 6sszesen -47,415,994 -1.32% | 266,399,382 7.41%
Eszk6z6k 6sszesen 3,612,944,436 100.55% | 3,730,345,825 103.70%
Kotelezettségek
Dijak
Alapkezeloi dij ‘A’ -10,962,209 -0.31% | -10,533,650 -0.29%
Alapkezeloi dij 'B' -6,962,964 -0.19% -7,121,669 -0.20%
Alapkezeloi dij I -93,603 0.00% 0 0.00%
Felligyeleti dij -317,327 -0.01% -310,520 -0.01%
Konyvelési dij -192,065 -0.01% -189,978 -0.01%
Konywvizsgaldi dij -483,818 -0.01% -587,032 -0.02%
Kilénadd -422,129 -0.01% -409,192 -0.01%
Letétkezeldi dij -149,199 0.00% -150,443 0.00%
Sikerdij -8,691 0.00% 0 0.00%
Dijak 6sszesen -19,5692,005 -0.55% -19,302,484 -0.54%
Kov/Kat
Accorde Fonix Recovery Rvalap OTP Margin HUF 0 0.00% | -113,743,000 -3.16%
MAGYAR FORINT 0 0.00% -39,015 0.00%
USA DOLLAR -17,914 0.00% 0 0.00%
Kotelezettségek 6sszesen -19,609,919 -0.55% | -133,084,499 -3.70%
Netté eszkézértek 3,593,334,517 100.00% | 3,597,261,326 100.00%
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ll. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama az idészak elején és végén:

Accorde Fénix Recovery Részvényalap A sorozat 2,120,870,682 2,188,559,158
Accorde Fénix Recovery Részvényalap B sorozat 3,766,310 3,519,556
Accorde Fénix Recovery Részvényalap | sorozat 40,000,000 0

lll. Egy jegyre juté Netté eszkozérték az idészak elsd és utolsé forgalmazasi
napjan:

Accorde Fénix Recovery Részvényalap A sorozat 1.020 1.033073
Accorde Fénix Recovery Részvényalap B sorozat 0.999 0.938318
Accorde F6nix Recovery Részvényalap | sorozat 1.030 1.042740

IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyitd allomany és zaré allomany)

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 2,719,387,339 100.00 3,040,841,534 100.00
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kdézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Ertékpapirok 6sszesen 0 0.00 0 0.00

Az Alap kezelbje az indulast kdvetben torekedett arra, hogy a piaci folyamatokat
figyelembe véve az Alap a lehet6 leghamarabb feltdltésre kertljon, mely
eredményeként az év végére az Alap eszkdzeinek meghatarozd része tézsdén
hivatalosan jegyzett értékpapirokba kerduilt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazd jévedelem,

F,

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat
Ertékpapir kdlcsénzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamnyeresége
Opcid/srukturalt termék bevétele
Egyéb pénziigyi bevétel

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kdlcsonzési dij
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége
Lezart és lejart hataridés ugyletek arfolyamvesztesége
Opcid/sruktaralt termék vesztesége
Egyéb pénzugyi raforditas

b) Egyéb bevételek és raforditasok

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AlH)
Céltartalék képzés

Ft-ban

247,367,746
0
0
179,423,954
31,491,529
0
36,452,263
0
67,522,548
33,558,558
0
320,439,573
21,904,028
0
0
0

69,380,395

0

0

69,380,395

0

0

0

0

1,333,877

0

736,133,610

2,499,160

0

0

12,972

Ft-ban

0 0
994,247 2,884,055
0 0
0 0
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c) Kezelési koltségek d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és adok

3. Miikodési koltségek osszetétele

Ft-ban

Alapkezel6i dij 70,177,667 52,522,348
Letétkezeldi dij 1,763,979 1,613,536
Ertékelési djj 0 0
Konyvelési dij 759,913 569,935
Konywvizsgaldi dij 587,080 48
Sikerdjj 0 0
Elemzési és kutatasi dij 0 0
Ertékpapir adas-vétel koltsége 1,230,921 1,230,921
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 8,261,329 8,261,329
Hatérid6s kotés koltség 0 0
Bankkoltség 1,167,925 1,167,925
Hatdsagi dijak 0 0

f) Netto jovedelem

VII. | TARGYEVI EREDMENY -204,406

g) Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jovedelme ujra befektetésre kertil.

h) Tékeszamla eszkdzértékének valtozasa

2022.01.31 2,220,279,845 1.047069 2,120,470,832
2022.02.28 2,200,477,150 1.036884 2,122,202,728
2022.03.31 2,174,643,286 1.024710 2,122,202,728
2022.04.29 2,161,130,112 1.018343 2,122,202,728
2022.05.31 2,173,034,413 1.024387 2,121,302,728
2022.06.30 1,930,771,156 0.910182 2,121,302,728
2022.07.29 2,014,802,286 0.951054 2,118,494 607
2022.08.31 2,041,306,533 0.963565 2,118,494 607
2022.09.30 1,886,982,793 0.890719 2,118,494 607
2022.10.31 2,065,140,214 0.974815 2,118,494,607
2022.11.30 2,239,064,732 1.056913 2,118,494,607
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2022.01.31
2022.02.28
2022.03.31
2022.04.29
2022.05.31
2022.06.30
2022.07.29
2022.08.31
2022.09.30
2022.10.31
2022.11.30

3,851,677.78
3,806,361.73
3,757,593.48
3,718,449.49
3,719,069.86
3,290,530.20
3,422,178.65
3,436,242.97
3,149,436.11
3,445,768.44
3,676,083.52

1.022666
1.010634
0.997686
0.987292
0.987457
0.873675
0.908629
0.912363
0.836213
0.917257
0.980049

3,766,310
3,766,310
3,766,310
3,766,310
3,766,310
3,766,310
3,766,310
3,766,310
3,766,310
3,766,310
3,750,920

2022.01.31 42,303,377 1.057584 40,000,000
2022.02.28 41,921,400 1.048035 40,000,000
2022.03.31 41,461,699 1.036542 40,000,000
2022.04.29 41,259,751 1.031494 40,000,000
2022.05.31 41,512,557 1.037814 40,000,000
2022.06.30 36,947,895 0.923697 40,000,000
2022.07.29 38,640,735 0.966018 40,000,000
2022.08.31 39,188,017 0.979700 40,000,000
2022.09.30 36,258,202 0.906455 40,000,000
2022.10.31 39,718,468 0.992962 40,000,000
2022.11.30 0 1.042740 0

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése
4.  Ertékpapir-dllomany 6sszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban

Ft-ban

iShares STOXX Eu 600 Basic UCITS ETF(DE)
iShares STOXX EU 600 Oil&Gas UCITS ETF(DE)

Xtrackers MSCI Thailand UCITS ETF
GLOBAL X COPPER MINERS ETF
iShares MSCI Brazil ETF

iShares MSCI Chile ETF

ISHARES MSCI CHINAETF

iShares MSCI Singapore ETF
VanEck Vectors Vietnam ETF

EUR
EUR
EUR
usb
usbD
usb
usb
usbD
UsD

3,500
7,700
9,808
3,500
9,800
4,200
3,900
10,715
7,600

71,841,580
69,532,273
71,655,006
37,014,215
102,770,731
31,369,528
73,166,457
72,756,370
37,361,986

15,530,994 87,372,574
39,198,041 108,730,314
17,790,975 89,445,981
9,571,983 46,586,198
205,411 102,976,142
11,374,591 42,744,119
-3,571,737 69,594,720
2,961,615 75,717,985
-3,556,797 33,805,189
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Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
Dufry AG-Reg CHF 6,800 130,719,415 -24,157,470 106,561,945
Accor SA EUR 3,400 36,632,333 -4,856,485 31,775,848
Airbus SE EUR 2,000 72,032,879 16,838,631 88,871,510
Anheuser-Busch Inbev SA/NV EUR 3,000 53,716,661 13,849,542 67,566,203
Banco Santander EUR 68,000 72,825,982 3,449,661 76,275,643
FLUGHAFEN WIEN AG. Z5 EUR 4,871 54,690,344 8,379,790 63,070,134
Fraport AG Frankfurt Airport Services EUR 3,800 76,182,247 -18,310,099 57,872,148
Hugo Boss AG EUR 1,600 18,218,797 16,465,267 34,684,064
|AG International Airlines Group EUR 46,000 35,273,335 -9,672,144 25,601,191
Intesa Sanpaolo EUR 46,000 35,434,881 2,824,216 38,259,097
Melia Hotels International EUR 36,600 90,153,837 -23,090,028 67,063,809
oMV AG EUR 6,500 129,683,159 -4,544,996 125,138,163
UniCredit SpA EUR 23,000 71,400,936 50,777,778 122,178,714
Volkswagen AG PREF EUR 1,000 67,983,265 -21,386,160 46,597,105
BP PLC GBP 58,000 75,256,556 49,237,719 124,494,275
PZU-Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLN 22,000 57,721,641 8,786,493 66,508,134
Alibaba Group Holding - SP ADR usD 1,800 70,172,205 -10,603,633 59,568,572
American International Group usD 2,698 35,588,299 28,510,794 64,099,093
Boeing usD 1,103 71,959,070 6,975,231 78,934,301
Booking Holdings usD 98 71,599,295 2,596,543 74,195,838
Carnival Corp. uUsD 7,373 53,230,826 -30,905,524 22,325,302
Citigroup Inc. usD 3,594 72,383,367 -11,314,096 61,069,271
Coca Cola usbD 3,596 53,262,033 32,671,596 85,933,629
Delta Air Lines Inc. usD 5,900 82,400,212 -9,565,628 72,834,584
Expedia Group Inc. usD 378 17,785,531 -5,345,714 12,439,817
Hyatt Hotels Corp. usD 2,140 53,154,260 19,563,488 72,717,748
Las Vegas Sands Corp. usD 3,322 52,849,225 7,142,566 59,991,791
Lukoil PJSC usbD 2,750 72,304,073 -71,560,227 743,846
Norwegian Cruise Line usD 5,069 38,332,439 -15,023,539 23,308,900
Royal Caribbean Cruises usD 3,200 83,093,495 -23,669,935 59,423,560
Southwest Airlines usbD 6,100 90,526,215 -13,366,427 77,159,788
Spirit Aerosystems Hold CL A usD 2,771 35,798,865 -4,984,990 30,813,875
Spirit Airlines usD 5,420 53,100,511 -13,435,616 39,664,895
TripAdvisor Inc. usbD 8,200 73,217,144 -17,828,388 55,388,756
Wells Fario UsD 6,564 72,206,657 29,612,977 101,819,634

Ft-ban

Accorde Spartan Gﬁréi Részve'nialap Bef. 'ecl;i | sorozat HUF  HUF 166,926,853 142,000,000 46,917,129 188,917,129

Ft-ban

Ft-ban
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J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld befolyasolo

valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrol

Nettd eszkdzérték (HUF)
Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték

2,137,389,988 2,164,277,120 2,188,559,158

1.020

1.033073

Nett6 eszkdzérték (EUR)
Egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték

3,791,610

3,761,140
0.999

3,519,555.66
0.938318

Nettd eszkozertek (HUF)
Egy jegyre jutd Nettd eszkdzértek

41,000,000

41,196,647

1.030

0

1.042740

VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

-  Forward termékek
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2022.01.03 USD/HUF Forward -3,448,323 -49,746,308.06 310.23
2022.01.03 EUR/HUF Forward -2,340,300 -14,601,595.10 362.55
2022.01.03 EUR/HUF Forward -177,400 -620,620.40 365.30
2022.01.03 USD/HUF Forward -103,000 22,091.18 324.92
2022.01.03 EUR/HUF Forward -67,000 -48,759.47 368.08
2022.01.03 EUR/HUF Forward -62,400 -34,839.39 368.25
2022.01.03 EUR/HUF Forward -56,400 -42,169.50 368.06
2022.01.03 EUR/HUF Forward -27,800 -228,863.15 360.55
2022.01.03 EUR/HUF Forward -22,100 -67,403.57 365.75
2022.01.03 EUR/HUF Forward 29,100 -1,154.20 368.85
2022.01.03 EUR/HUF Forward 99,200 134,479.42 367.45
2022.01.03 EUR/HUF Forward 100,000 -397,640.94 372.80
2022.01.03 EUR/HUF Forward 3,881,310 22,668,946.93 362.95
2022.01.07 EUR/HUF Forward 80,600 12,262.57 360.10
2022.01.14 USD/HUF Forward -234,800 -106,600.65 312.15
2022.01.14 EUR/HUF Forward 58,500 -342.65 357.57
2022.02.01 EUR/HUF Forward -3,902,610 651,342.14 355.70
2022.02.01 USD/HUF Forward -3,786,123 2,300,351.37 319.35
2022.02.01 EUR/HUF Forward -2,407,300 1,504,445.53 360.45
2022.02.01 USD/HUF Forward -222,300 -27,427.39 318.61
2022.02.01 EUR/HUF Forward 2,407,300 -401,776.23 355.70




2022.02.01
2022.02.01
2022.02.04
2022.02.11
2022.02.18
2022.02.22
2022.02.23
2022.02.25
2022.03.02
2022.03.04
2022.03.10
2022.03.17
2022.03.25
2022.04.01
2022.04.08
2022.04.14
2022.04.22
2022.04.29
2022.05.06
2022.05.10
2022.05.10
2022.05.10
2022.05.10
2022.05.10
2022.05.10
2022.05.10
2022.05.10
2022.05.10
2022.05.10
2022.05.13
2022.05.27
2022.06.24
2022.08.03
2022.08.03
2022.08.03
2022.08.03
2022.08.03
2022.08.03
2022.08.03
2022.08.03
2022.08.03
2022.08.12
2022.09.02
2022.09.29
2022.10.12
2022.10.12
2022.10.12
2022.10.12
2022.10.12
2022.10.12
2022.10.12
2022.10.12
2022.10.28
2022.12.01
2022.12.14
2022.12.14

USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
PLN/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
PLN/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
PLN/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
PLN/HUF
EUR/HUF
PLN/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
PLN/HUF
PLN/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

3,786,123
3,902,610
-32,300
152,700
-36,900
-736,000
-81,700
-100,100
-122,600
-19,700
-91,900
96,100
60,700
30,700
-68,000
101,700
28,800
-85,900
-562,700
-4,008,423
-3,650,810
-2,407,300
-736,000
-30,700
30,700
736,000
2,407,300
3,650,810
4,008,423
-218,700
211,600
-360,700
-4,008,423
-3,071,410
-2,407,300
-736,000
-242,300
736,000
2,407,300
3,313,710
4,008,423
264,100
-187,000
-172,800
-4,008,423
-3,218,010
-2,407,300
-736,000
736,000
2,407,300
3,218,010
4,008,423
210,200
247,900
-556,000
520,000

-702,207.69
-2,438,941.62
-41,777.06
-5,925.47
-6,312.43
6,300.06
-3,673.87
-66,252.85
160,056.44
-23,742.15
73,302.07
-97,294.93
40,300.00
-21,217.98
-166,161.13
-64,458.25
11,680.33
44,652.68
112,173.00
896,493.06
-777,133.87
-49,743.46
-204,941.08
-6,534.99
4,259.48
105,025.15
512,432.68
75,438.84
194,829.28
-6,964.50
-239,086.04
162,901.22
294,539.96
-1,627,198.88
-1,062,997.67
-282,014.63
-188,302.71
-66,590.78
1,196,983.10
1,463,243.47
4,269,833.47
125,567.90
-214,189.57
-84,949.76
-1,834,178.06
-1,385,529.93
-385,475.15
-659,293.74
77,439.19
1,036,474.78
422,061.27
2,484,475.09
-20,203.22
-515,017.51
-1,282,099.88
561,657.14

315.90
360.45
357.50
357.61
359.90
78.83
360.08
368.65
385.65
388.70
384.85
375.48
377.20
370.43
376.80
378.25
371.75
378.17
382.76
362.86
378.70
385.09
80.84
378.70
384.97
80.88
378.70
385.09
358.35
389.90
399.05
404.25
395.22
395.60
404.20
84.67
395.32
84.32
395.60
404.20
387.70
399.73
402.25
420.90
452.94
429.50
443.34
89.17
88.50
429.50
443.37
442.40
423.64
417.85
393.80
411.65
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VIIl. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezok

Az Accorde Alapkezel6 Zrt. szervezeti felépitésében nem tértént valtozas 2022-ben.

A kezelt alapok szamanak és az alapokban kezelt vagyon novekedése nem jart a
portféli6 managerek szamanak ndvekedésével.

2022-ben az alabbi alapok kezelését inditotta el az Accorde Alapkezeld:

e Accorde Abacus ,C” sorozat,

e Accorde Bond Alap,

e Accorde Cuvée ,C” sorozat,

e Accorde Selection ,H” sorozat

e Accorde Trezor Eurd Részalap,
e Accorde Trezor Forint Részalap

IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kéthetd valtozé
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkdzolt.

a) Adott évre vonatkoz6 javadalmazas teljes 0sszegének bontasa

adatok mFt-ban

Osszeg
2021-ben kifizetett dsszes Bruttd javadalmazas 216,7
- ebbdl rogzitett javadalmazas 1443
- ebbdl valtozé és egyéb javadalmazas 724
Kedvezményezettek szama 17 16

Az 6sszes kifizetett javadalmazasbdl a vezetdk részére 29,8 mFt, azok részére, akik
lényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel6 vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara 41,6 mFt kerult kifizetésre.

b) Adott évre vonatkozé javadalmazas és juttatdsok kiszamitdsanak modja. A
munkaszerzédésben meghatarozott havi munkabér évesitett 0sszege plusz az
Igazgatésag dontésén alapuld bdénusz Osszege, amely a kezelt portféliok
teljesitményétdl, illetve az egyéb egyéni teljesitménytdl figg.

c) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtortént, a
felulvizsgalat eredménye alapjan megallapitdsra kerllt, hogy az Alapkezel6nél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felugyel6 Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

d) A javadalmazasi politika felllvizsgalatra és modositasra kertilt.
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X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfdlidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkozt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazatit profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Tajékoztatéjanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Befektetéi Informaciok (KIID)
.Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezel6 a torvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind Ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezeld az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését a
szintetikus kockazat-nyereség mutaté (SRRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezel6.
Az alap likviditasi kockazata annak a kockazata, hogy a befektetési alap portfélidjanak
valamely poziciéja nem adhato el, szamolhato fel vagy zarhato le korlatozott kéltséggel
megfelel6en révid id8hataron belll, és ezaltal sérul a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely id6pontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezeld a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentdsebb  arfolyamveszteség nélkdl  térténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem elétt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezeld esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel6
kiils6 forrassal (hitel, kdlcson) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
mikodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidk megkdtésére,
az egyes partnerek felé iranyul6 kitettségre vonatkozo torvényi, szerz6déses és belsd
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.
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Xl. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (1ll.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzdval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének a kétszereseét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcido nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettésitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévd
nettésitott kockazati kitettségek abszolut eértékeinek 0sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzdkben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tgyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott gyleteket figyelmen kivul lehet hagyni.

A kovetkez6 tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel mértékében
torténd valtozast.

Netté osszesitett kockazati kitettség mértéke
Alap neve Datum (%)
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.01.31 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.02.28 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.03.31 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.04.29 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.05.31 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.06.30 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.07.29 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.08.31 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.09.30 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.10.31 100.00
Accorde Fénix Recovery Részvényalap 2022.11.30 100.00

Xll. Fenntarthatésagi nyilatkozat

Az e pénzugyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a
kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat.
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Budapest, 2023. aprilis 17.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatd Ugyvezet6 igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felel6s személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezi alairas nélkul is cégszerlinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-834.

Accorde Fénix Recovery Részvényalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

2022.év

Eves beszamolé

Keltezés: Budapest, 2023. aprilis 17.
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Nyilvantartasi szama: 1111-834

Accorde Fénix Recovery Részvényalap

idépontja: 2022. december 31.
MERLEG
Eszkdzok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- . . . El6z6 éVI‘?
<Zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?o 2022
onell.hatasa
a b C d e
A. | Befektetett eszk6zok 0 0 0
L Ertékpapirok 0 (] 0
Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkildonbdzete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgéeszko6zok 3,656,447 0| 3,457,965
. Kovetelések 0 0 0
1. Kovetelések 0 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kilfoldi pénztértékre szold kovetelések értékelési kilonb 0 0 0
4, Forint kdvetelések értékelési kuldnbozete 0 0 0
L. Ertékpapirok 2,719,387 0| 3,040,841
1. Ertékpapirok 2,566,843 0f 2,940,358
Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 152,544 0 100,483
a) kamatokbodl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 152,544 0 100,483
M. Pénzeszk6zok 937,060 0 417,124
Pénzeszk6zok 937,060 0 417,124
2. Valuta, devizabetét értékelési kllonbdzete 0 0 0
C. || Aktiv id6beli elhatarolasok 3,914 0 9,931
a) aktividdébeli elhatarolas 3,914 0 9,931
b) aktividdbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete -47,416 0 262,450
ESZKOZOK OSSZESEN 3,612,945 | o 3,730,346
Kelt: Budapest, 2023. aprilis 17.
Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-834

Accorde Fénix Recovery Részvényalap

idépontja: 2022. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- El6z6 évre
zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?é 2022
onell.hatasa
a b C d e
E. | Sajat toke 3,593,335 0f 3,597,262
1. Indulé téke 3,617,394 0 3,469,463
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,547,995 0 3,549,633
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -30,601 0 -80,170
1. Tokevaltozas (tbkendvekmény) 75,941 0 127,799
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bewvonasi értékkuilonbozete -82 0 -1,622
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 105,128 0 362,932
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 0 -29,105
4. Uzleti év eredménye -29,105 0 -204,406
F. | Céltartalékok 0 0 0
G. || Kotelezettségek 18 0 113,782
l. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettsé gek 18 0 113,782
1. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonb 0 0 0
H. | Passziv idébeli elhatarolasok 19,592 0 19,302
FORRASOK OSSZESEN | 3,612,945 | of 3,730,346 |
Kelt: Budapest, 2023. aprilis 17.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-834

Accorde Fonix Recovery Részvényalap

idépontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2022. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor El6z6 évre
or- A tétel megnevezése El6z6 év | vonatkozé | 2022
szam .. .
onell.hatasa
a b C d e
. Pénziigyi miiveletek bevételei 254,633 0 690,793
l. Pénziigyi miiveletek raforditasai 214,585 0 809,360
Pénziigyi miiveletek eredménye 40,048 0 -118,567
. Egyéb bevételek 529 0 994
V. Mikodési koltségek 67,196 0 83,949
V. Egyéb raforditasok 2,486 0 2,884
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY -29,105 0 -204,406
Kelt: Budapest, 2023. aprilis 17.
Accorde Alapkezeld Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-834

Accorde Fénix Recovery Részvényalap

idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2022. december 31.

adatok ezer Ft-ban

;::n A tétel megnevezése El6z6 év | 2022

a b C d

l. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -2,580,252 470,464
1. | Targyévi eredmény -29,105 -204,406
2. |[Elszamolt amortizacié 0 0
3. |[Elszéamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. [[Elszamolt értékelési kuldnbdzet 152,544 -52,062
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbdzete 0 0
6. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. |[Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. |Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -2,719,387 -321,453
10. [[Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 18 113,764
11. [|Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. |[Aktivid6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -3,914 -6,017
13. |[Passzivid8beli elhatarolasok valtozasa 19,592 -290
Il. || Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. [[Ingatlanok beszerzése 0 0
15. [/Ingatlanok eladasa 0 0
16. |[[Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. |[Kapott hozamok 0 0
. || Pénziigyi miiveletekbd6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 3,517,312 -49,472
20. |[Befektetési jegy kibocsatas 3,548,254 3,701
21. |[Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |[Befektetési jegy visszavasarlasa -30,942 -53,173
23. |[Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [[Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. |[Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. [[Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
IV. [ Pénzeszk6zok valtozasa osszesen 937,060 -519,936

Kelt: Budapest, 2023. aprilis 17.
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Nyilvantartasi szama: 1111-834.

Accorde Fénix Recovery Részvényalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

Kiegészitdo Melléklet a 2022. évi
éves beszamoldéhoz

Keltezés: Budapest, 2023. aprilis 17.

Accorde Alapkezeld Zrt

24



l.  ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde Fénix Recovery Részvényalap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

Fellgyeleti engedély szama: H-KE-I11-86/2021.

Felugyeleti engedély kelte: 2021. februar 1.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-834.

Az Alap indulasanak datuma: 2021. februar 25.

Alapkezel§ neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Alapkezel6 részerdl Alap beszamoldjanak alaird személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. | egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Iglice utca 1 fszt.3. egylttes

Az Alap kbényvvizsgaldja:
REPORT & AUDIT Koényvvizsgalo és Addszakeértd Kit.
Kamarai azonosit6: 001511

Felel6s konyvvizsgalo: Gyapjas Istvan
Kamarai azonosit6:004857

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés szemely: Szedmak Marta

bejegyzett konyvvizsgald
Kamarai azonosité: 003317
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A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl sz6lé6 2000. évi C. térvény (Szt.), a
tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrol és az
arutdézsdei szolgaltatokroél, valamint az altaluk végezhet6 tevekenységek szabalyairdl
sz0l6 2007. évi CXXXVII. toérvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI. 11.) Korm.
rendelet el6irasainak figyelembevételével készilt.

Az Alap a torvényi eldirasnak megfeleléen a kettés kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamold mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készul.

A beszamold részét képezi tovabba a Kiegészitd melléklet, mely tartalmazza a
Portfolié jelentést. Az Alap Eves jelentésének részét képezi az lizleti jelentés.

Az Uzleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolo forduldénapja
targyév december 31-e. A mérlegkészités napja 2023. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzigyi eszkd6zdk, mind a forgéeszk6zdok kozott kimutatott
értékpapirokat bekerllési értéken (beszerzési értéken) kerultek allomanyba vételre.
Az allomanycsdkkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor
és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében FIFO moddszerrel kerlltek
elszamolasra. A kamatozo6 kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. el6irasait alkalmaztuk.

A nettd eszkdzérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési
elvek szerint tortént az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezeld altal megallapitott piaci értéke és a konyv szerinti érték
kozotti értékelési kulonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén beldli
tékevaltozassal szemben, az értékelési kulonbozet tartaléka soron szamolddtak el. A
meérlegben elkulonitetten mutattuk ki a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkilonbdzetek 6sszegét.

A kulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettuk alapul.

A mérleg forduldénapjan fennall6 — a mérlegkészitésig pénzigyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az ados egyedi mindsitésevel értékeltuk a rendelkezésre allé
informaciok alapjan.

A harom hoénapon beldli lejaratu forintkovetelések, valamint a kolcsdnadott
értékpapirok miatt fennall6 kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszk6zhoz
rendelten értekelési kulonbozetként mutattuk ki és szamoltuk el — sajat t6kén beluli
tOkevaltozas (t6kendvekmény) részét képezd — értékelési kuldnbozet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzértékre szdlé kdvetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.
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A kulféldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennalld kovetelések év végi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2022.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben.

A szarmaztatott lgyletek értékelési kilonbozeteként mutattuk ki a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordulé napjaig le nem zart (le nem jart) hataridds, opcids és
swap ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az Ugylet
jovében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon alapuld
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltato, hitelezd, kdlcsdnt nyu;jto,
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ggylethez kapcsolédnak.

A kulféldi pénzértékre szdlo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot vettlk alapul.

A kulféldi pénzértékre sz6ld devizaban, valutaban fennalld kotelezettségek év végi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2022.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki a mérleg forduldénapja el6tti idészakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg forduldnapja utani idészakban merdal
fel, kerul szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdéz és a forras szamlakon naponta kerllnek
elszamolasra.
A befektetési jegyek eszkbzértékének meghatarozasa az el6z6 napi piaci arfolyamon

torténik.

A beszamolo kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik.
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SPECIFIKUS RESZ

Accorde Foénix Recovery Részvényalap 2022.

2022. december 31.

NEE ’ i NEE/ .
Sorozat alapdevizaban NEE Darabszam Darabszam Deviza
Accorde FOnix Recovery |, yg0 559 158 | 2,188,559,158 | 2,118,494,607 | 1.033073 | HUF
Részvényalap A sorozat
Accorde Fonix Recovery | 4 408 205 451 | 3519556 3750920 | 0938318 | EUR
Részvényalap B sorozat
3,597,261,309
1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl
ebbdl:  Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok utan kapott kamat
Ertékpapirok utan kapott osztalék
Bankoktdl kapott kamat
Ertékpapir kdlcsénzési dij
Devizakészletek atvaltdsanak arfolyamnyeresége
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége
Opcid/srukturalt termék bevétele
Egyéb pénziigyi bevétel

247,367,746
0

0
179,423,954
31,491,529
0
36,452,263
0
67,522,548
33,558,558
0
320,439,573
21,904,028
0

0

0

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol
ebbél:  Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Részvények
Befektetési jegyek
Certifikat
ETF
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat
Banki kamat
Ertékpapir kdlcsénzési dij
Devizakészletek atvaltdsanak arfolyamvesztesége
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége
Opcid/srukturalt termék vesztesége
Egyéb pénzlgyi raforditas

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Céltartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

Ertékvesztések (AlH)
Céltartalék képzés
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0
994,247
0
0

736,133,610

69,380,395
0

0
69,380,395
0

0

0

0
1,333,877
0

2,499,160
0

0

12,972

Ft-ban

0

2,884,055

0
0
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3. Miikodési koltségek osszetétele
Ft-ban
Alapkezel6i dij 70,177,667 52,522,348
Letétkezeldi dij 1,763,979 1,613,536
Ertékelési dij 0 0
Konyvelési dij 759,913 569,935
Konywvizsgaldi dij 587,080 48
Sikerdij 0 0
Elemzési és kutatasi dij 0 0
Ertékpapir adas-vétel kdltsége 1,230,921 1,230,921
Tranzakcios dijak és egyéb dijak 8,261,329 8,261,329
Hataridds kotés koltség 0 0
Bankkdltség 1,167,925 1,167,925
Hatdésagi dijak 0 0
4.  Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
iShares STOXX Eu 600 Basic UCITS ETF(DE) EUR 3,500 71,841,580 15,530,994 87,372,574
iShares STOXX EU 600 Oil&Gas UCITS ETF(DE) EUR 7,700 69,532,273 39,198,041 108,730,314
Xtrackers MSCI Thailand UCITS ETF EUR 9,808 71,655,006 17,790,975 89,445,981
GLOBAL X COPPER MINERS ETF usD 3,500 37,014,215 9,571,983 46,586,198
iShares MSCI Brazil ETF UsD 9,800 102,770,731 205,411 102,976,142
iShares MSCI Chile ETF USD 4,200 31,369,528 11,374,591 42,744,119
ISHARES MSCI CHINA ETF usD 3,900 73,166,457 -3,571,737 69,594,720
iShares MSCI Singapore ETF usD 10,715 72,756,370 2,961,615 75,717,985
VanEck Vectors Vietnam ETF USD 7,600 37,361,986 -3,556,797 33,805,189

Ft-ban

Ft-ban

Ft-ban
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Ft-ban
Dufry AG-Reg CHF 6,800 130,719,415 -24,157,470 106,561,945
Accor SA EUR 3,400 36,632,333 -4,856,485 31,775,848
Airbus SE EUR 2,000 72,032,879 16,838,631 88,871,510
Anheuser-Busch Inbev SA/INV EUR 3,000 53,716,661 13,849,542 67,566,203
Banco Santander EUR 68,000 72,825,982 3,449,661 76,275,643
FLUGHAFEN WIEN AG. 75 EUR 4,871 54,690,344 8,379,790 63,070,134
Fraport AG Frankfurt Airport Services EUR 3,800 76,182,247 -18,310,099 57,872,148
Hugo Boss AG EUR 1,600 18,218,797 16,465,267 34,684,064
IAG International Airlines Group EUR 46,000 35,273,335 -9,672,144 25,601,191
Intesa Sanpaolo EUR 46,000 35,434,881 2,824,216 38,259,097
Melia Hotels International EUR 36,600 90,153,837 -23,090,028 67,063,809
OMV AG EUR 6,500 129,683,159 -4,544,996 125,138,163
UniCredit SpA EUR 23,000 71,400,936 50,777,778 122,178,714
Volkswagen AG PREF EUR 1,000 67,983,265 -21,386,160 46,597,105
BP PLC GBP 58,000 75,256,556 49,237,719 124,494,275
PZU-Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLN 22,000 57,721,641 8,786,493 66,508,134
Alibaba Group Holding - SP ADR usD 1,800 70,172,205 -10,603,633 59,568,572
American International Group UsD 2,698 35,588,299 28,510,794 64,099,093
Boeing UsD 1,103 71,959,070 6,975,231 78,934,301
Booking Holdings usD 98 71,599,295 2,596,543 74,195,838
Carnival Corp. usD 7,373 53,230,826 -30,905,524 22,325,302
Citigroup Inc. usD 3,594 72,383,367 -11,314,096 61,069,271
Coca Cola usD 3,596 53,262,033 32,671,596 85,933,629
Delta Air Lines Inc. usD 5,900 82,400,212 -9,565,628 72,834,584
Expedia Group Inc. usD 378 17,785,531 -5,345,714 12,439,817
Hyatt Hotels Corp. UsD 2,140 53,154,260 19,563,488 72,717,748
Las Vegas Sands Corp. usbD 3,322 52,849,225 7,142,566 59,991,791
Lukoil PJSC USD 2,750 72,304,073 -71,560,227 743,846
Norwegian Cruise Line usD 5,069 38,332,439 -15,023,539 23,308,900
Royal Caribbean Cruises usb 3,200 83,093,495 -23,669,935 59,423,560
Southwest Airlines usD 6,100 90,526,215 -13,366,427 77,159,788
Spirit Aerosystems Hold CL A uUsD 2,771 35,798,865 -4,984,990 30,813,875
Spirit Airlines uUsD 5,420 53,100,511 -13,435,616 39,664,895
TripAdvisor Inc. usD 8,200 73,217,144 -17,828,388 55,388,756
Wells Fario UsD 6,564 72,206,657 29,612,977 101,819,634

Ft-ban

Accorde Spartan Gérﬁ" Részvénialap Bef. 'eii s HUF 166,926,853 142,000,000 46,917,129 188,917,129

Ft-ban

Ft-ban

30



Accorde Foénix Recovery Részvényalap 2022.

5. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiilonbozete

PLN/HUF 65,629,120 89.17 2,542,295 0 0 2,768,569
USD/HUF 218,952,800  393.80 3,933,893 0 0 16,709,159
EUR/HUF EUR 520,000 41165 -5,176,845 0 0 -5,945,521
EUR/HUF EUR 247,900 417.85  -3,995,054 0 0 -4,370,629
EUR/HUF EUR 210,200 423.64 -4,596,725 0 0 -4,922,407
EUR/HUF HUF 1,067,252,382  443.34 99,762,381 0 0 103,773,735
EUR/HUF EUR 3,218,010  443.37 -133,455,426 0 0 -138,818,263
USD/HUF HUF 1,815,575,114  452.94 303,435,040 0 0 321,950,952

6. Kolcsonbe adott értékpapirok 6sszetétele és piaci értéke

7. Ovadékba kapott értékpapirok

Ft-ban

0 0
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Alapadatok
Alap neve: Accorde Fonix Recovery Részvényalap
Alapkezel neve: Accorde Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Targynap (T) 2022.12.31
Sorozat NEE alapdevizaban NEE Darabszam NEE/ Deviza
Darabszam
pcoorde Fanix Recovery 2,188,559,158 2188,559,158 | 2,118,494,607 1.033073 HUF
észvényalap A sorozat
Q‘;Zgiig’lg";‘ pecovery 1,408,702,151 3,519,556 3,750,920 0.938318 EUR
3,5697,261,309
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
M. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 113,782,015 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazdi dij miatt 0 Ft
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel (Felluigyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 113,782,015 Ft 85.50%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 19,302,484 Ft
Konyvvizsgalat 587,032 Ft 0.44%
Konyvelés 189,978 Ft 0.14%
Alapkezel6i dij 17,655,319 Ft 13.27%
LetétkezelGi dij 150,443 Ft 0.11%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 0 Ft
Elemzési és kutatasi dij 0 Ft
FelUgyeleti dij 310,520 Ft 0.23%
Befektetési alapok kilénaddja 409,192 Ft 0.31%
Hatarid6s veszteség 0 Ft
Kotelezettségek 6sszesen: 133,084,499 Ft 100.00%
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/A
nn.

2.

2.1.
3.
/3.1.

1/3.2.

ESZKOzZOK
Folyészamla, készpénz (Gsszes):
Elszamolasi betétszamla HUF

Betéti szamla HUF
Devizabetétszamla - USD
Devizabetétszamla - GBP
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szamla - USD
SAXO szamla - EUR

Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete

USD bank értékkilonbozete
GBP bank értékkilonbozete
EUR bank értékkilonbozete
CHF bank értékkiilonbozete
CAD bank értékkilonbozete
CZK bank értékkilonbdzete
PLN bank értékkulonbozete
RON bank értékkiilonbodzete
HRK bank értekkulonbozete
RUB bank értékkiilénbozete

SAXO bank értékkilonbbzete USD
SAXO bank értékkulénbdzete EUR

Egyéb kovetelés (6sszes):

Ertékpapir kdlcsdn kdvetelés

Erste valtézo letét - HUF
Erste valtézo letét - USD
Erste valtézé letét - GBP
Erste valtézé letét - EUR
IB USD szamla

Kovetelés értékpapir tigyletekbdl
Kdvetelés SBFJ értékesitésbél

KUlfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbdzete

Hatarid6s ligyletek valtozd letét

Egyéb kovetelés eszkdzérték

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotési (6sszes):

Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR

3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes):

Bankszamla1
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névérték

Osszeg/Erték
417,124,208
330,571,567

0
17,383,528
7,016,317
56,048,568
9,297

0

0
6,094,931

O OO 0O 0000000000000 O0OO0DO0DO0ODO0O0O0OO OO0 O Oo oo

262,449,532

O OO0 O o oo

Osszeg/Erték

Devizanem
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Devizanem

(%)
8.86%

0.47%
0.19%
1.50%
0.00%

0.16%

0.00%

7.04%

(%)



/4.
/4.1.

/4.1.1.

1/4.1.2.

11/4.1.3.

11/4.1.4.
/4.2

/4.2.1.

11/4.2.2.

11/4.2.3.
11/4.3.

11/4.3.1.

11/4.3.2.

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):

Kotvények (0sszes):
Kincstarjegyek (6sszes):
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi kotvények (6sszes):

Tézsdén kivili (6sszes):
Részvények (0sszes):

Toézsdére bevezetett (6sszes):

Kiilfoldi részvények (6sszes):
Dufry AG-Reg

Accor SA

Airbus SE

Anheuser-Busch Inbev SA/NV
Banco Santander

FLUGHAFEN WIEN AG. Z5
Fraport AG Frankfurt Airport Services
Hugo Boss AG

IAG International Airlines Group
Intesa Sanpaolo

Melia Hotels International

OMV AG

UniCredit SpA

Volkswagen AG PREF

BP PLC

PZU-Powszechny Zaklad Ubezpieczen
Alibaba Group Holding - SP ADR
American International Group
Boeing

Booking Holdings

Carnival Corp.

Citigroup Inc.

Coca Cola

Delta Air Lines Inc.

Expedia Group Inc.

Hyatt Hotels Corp.

Las Vegas Sands Corp.

Lukoil PJSC

Norwegian Cruise Line

Royal Caribbean Cruises
Southwest Airlines

Spirit Aerosystems Hold CL A
Spirit Airlines

TripAdvisor Inc.
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167,392,223
0

0

0

0

0
404,647

0

404,647
6,800
3,400
2,000
3,000

68,000
4,871
3,800
1,600

46,000

46,000

36,600
6,500

23,000
1,000

58,000

22,000
1,800
2,698
1,103

98
7,373
3,594
3,596
5,900
378
2,140
3,322
2,750
5,069
3,200
6,100
2,771
5,420
8,200

3,040,841,534
0

0

0

0

0
2,194,951,183

0

2,194,951,183
106,561,945
31,775,848
88,871,510
67,566,203
76,275,643
63,070,134
57,872,148
34,684,064
25,601,191
38,259,097
67,063,809
125,138,163
122,178,714
46,597,105
124,494,275
66,508,134
59,568,572
64,099,093
78,934,301
74,195,838
22,325,302
61,069,271
85,933,629
72,834,584
12,439,817
72,717,748
59,991,791
743,846
23,308,900
59,423,560
77,159,788
30,813,875
39,664,895
55,388,756

Ft
Ft

Ft

Ft

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

2.86%
0.85%
2.38%
1.81%
2.04%
1.69%
1.55%
0.93%
0.69%
1.03%
1.80%
3.35%
3.28%
1.25%
3.34%
1.78%
1.60%
1.72%
2.12%
1.99%
0.60%
1.64%
2.30%
1.95%
0.33%
1.95%
1.61%
0.02%
0.62%
1.59%
2.07%
0.83%
1.06%
1.48%



11/4.3.3.

/4.4,

/4.4.1.

1/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.

11/4.5.2.

11/4.6.
a.7

11/4.8
11/4.9
IW/s.

Wells Fargo 6,564
Toézsdén kiviili (0sszes): 0
Jelzaloglevelek (6sszes): 0
Tozsdére bevezetett (0sszes): 0
Toézsdén kiviili (6sszes): 0
Befektetési jegyek (6sszes): 166,926,853
Tozsdére bevezetett (0sszes): 0
Toézsdén kivili (0sszes): 166,926,853

Accorde Spartan Goérog Részvényalap Bef. jegy | sorozat

HUF 166,926,853
Karpotlasi jegy (6sszes): 0

ETF (6sszesen): 60,723

iShares STOXX Eu 600 Basic UCITS ETF(DE) 3,500

iShares STOXX EU 600 Oil&Gas UCITS ETF(DE) 7,700

Xtrackers MSCI Thailand UCITS ETF 9,808

GLOBAL X COPPER MINERS ETF 3,500

iShares MSCI Brazil ETF 9,800

iShares MSCI Chile ETF 4,200

ISHARES MSCI CHINA ETF 3,900

iShares MSCI Singapore ETF 10,715

VanEck Vectors Vietnam ETF 7,600

CFD (6sszesen) 0

Opci6 (0sszesen) 0
Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes): 0

AlEH
ESZKOZOK OSSZESEN: 167,392,223
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101,819,634

0
0

0

0
188,917,129

0
188,917,129

188,917,129
0
656,973,222
87,372,574
108,730,314
89,445,981
46,586,198
102,976,142
42,744,119
69,594,720
75,717,985
33,805,189
0

0

9,930,524

9,930,524

3,730,345,798

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft

2.73%

5.06%
0.00%

2.34%
2.91%
2.40%
1.25%
2.76%
1.15%
1.87%
2.03%
0.91%

0.27%

100.00%



Accorde Alapkezelo Zrt.

Accorde F6nix Recovery Részvényalap

Uzleti jelentés
2022
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Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

2022-es ev rendkivul nehéz év volt a tékepiacok torténetében, hiszen meglehetésen
ritkdn fordul el6, hogy a befektetbk egyszerre a részvénypiacokon és a
kotvénypiacokon is kétszamjegyl veszteséget legyenek kénytelenek realizalni. Az
inflaci6 messze a vartnal nagyobb mértékli emelkedése, az erre adott jegybanki
reakciok valojaban varatlanul érték a piaci szerepléket. Azok, akik az évek 6ta nulla
kamatpolitikahoz szoktak és batran ismételgették az inflacié atmenetiségét - korabban
halalat - igazan nagyot bukhattak a 2022-es évben.

Az inflaci6 melynek halalat oly sokan elhitték, ugyanakkor ériasi erével tért vissza
2022-ben, és bar egyszerinek tinik letérése mindez idaig makacson magasan ragadt.
A dilemma, amivel a 2022-es év utan szembeslinek a befekteték és jegybankok kdzel
sem egyszeri. Egyfeldl lathatd, hogy az év végéig bekdvetkezett kamatemelések, az
inflacidra gyakorolt hatasukat tekintve nem biztos, hogy elegendéek lesznek. Masfeldl
a globalis eszkdzarak tavalyi 6sszezuhanasa annak adott esetbeli tovabb folytatddasa
fajdalmas matétnek igérkezik. A jegybank az eszkdzarak tovabbi 6sszezuhanasa és
az inflacio elengedése kdzul valaszthat, ha ragaszkodik az inflacio letéréséhez, akkor
nehéz azt gondolni, hogy a globalis piacok mar kinn vannak a vizbdl. Tovabbi dilemma,
hogy ekdzben a ciklikus részvények a nyersanyagok arai mar komoly lassulast vagy
adott esetben recessziot araznak, ekdzben a hozam-érzékeny maniapapirok arai bar
érdemit korrigaltak 2022-ben azért a konzervativ arazastél még fényévekre allnak.

Ha 6nmagaban ez a dilemma nem lenne elég, akkor nem hagyhatjuk sz6 nélkul azt
sem, hogy a régionk kdzvetlen kézelségében a masodik vilaghaboru 6ta a legnagyobb
europai katonai konfliktus robbant ki, Ukrajna és Oroszorszag kozott. A fenti
esemeények, az orosz tOkepiac egy hétvége alatt torténd levalasztasa a nyugat
bankrendszerérdl onmagaban is korabban elképzelhetetlen sulyos esemeény. Régionk
szempontjabdl a fentiek a kockazati felarak drasztikus emelkedésével, a régiés
devizak leértékel6désével a finanszirozasi koltségek megdragulasaval jart
automatikusan. Ha ez nem lett volna elég, akkor Eurépa eddig egyik
legmegbizhatébbnak tartott beszallitoja Oroszorszag, amely korabban a régié
gazellatasanak a 40 szazalékaert felelt, ugy dontott, hogy drasztikusan csokkenti a
régio gazellatasat, amivel bar ugy fest csak idélegesen komoly dragulast és egy mini-
energiavaltsagot is 6sszehozott.

Magyar gazdasagi kornyezet

A fent emlitett energiavalsag azonban a leheté legrosszabban Magyarorszagot
érintette. Hazanknak az elmult 30 évben nem sikerllt érdemben diverzifikalnia
energiaellatasat. Valojaban a haztartasok gazfuggése tovabb nétt. A hazai haztartasok
Eurépaban aranyosan a harmadik legnagyobb gazfelhasznaldk, mikozben a hazai
gaztermelés a fogyasztasok toredékét képes csak fedezni. A gazimportunk lényegi
100 szazalékos orosz fuggése mellett, az olajimportunk tébb mint 70 szazaléka is
orosz forrasbdl érkezik és hazank egyetlen atomerédmive amely a hazai
energiatermelés 40 szazalékaért felel szintén orosz technologiaval Oroszorszagbol

37



szarmazé fitéelemeket hasznal. Aramtermelésiink tekintetében 20-30 szazalékos
importra szorulunk. llyen mértékl példatlan kiszolgaltatottsag mellett érte hazankat a
békeid6khoz képest a nyar végére husszoros szintre emelked6 gazar, amelyet 6-8-10
szeres aramarak kovettek. Az év végére a piaci folyamatoknak kdszdnhetéen az
energiapiaci helyzet konszolidalodott, ugyanakkor hazank elképeszt6 energetikai
kiszolgdltatottsdga tovabbra és metszd tény, megoldatlan feladatként var a
dontéshozokra.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események
Globalis bankvalsag

A mérleg forduldnapjat kovetéen marcius elején érkeztek el6szor hirek arrdl, hogy a
jegybanki kamatemelések miatt a kisebb méret(i amerikai bankok komoly, a tékéjuk
mértékét meghaladd nem realizalt veszteséget szenvedtek allampapir portfolidjukon.
Ezzel parhuzamosan a svajci Credit Suisse irant is megingott a befekteték bizalma,
amelyet csak ugy tudtak kezelni a hatésagok, hogy a szintén svajci UBS-el
kényszerhazassag kotetett.

A banki likviditas kezelésére az amerikai FED mar bejelentett egy
intézkedéscsomagot. A kisebb bankokra a jov6ben vélhetben szigorubb szabalyozas
fog vonatkozni. Ezzel egy id6ben a betétekre vonatkozd garanciak kiterjesztése és
teritéken van.

Az Accorde Alapkezeld Zrt-nek sem a Credit Suisse-el sem kisebb méretli amerikai
bankokkal szemben sem volt kitettsége.
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Az alap fébb jellemzoi

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zdkodn belll
elsésorban globalis részvénypiacrdl valogat, elsédleges célja, hogy olyan részvényekbe,
szektorokba fektessen direkt vagy akar indirekt médon (t6zsdén kereskedett befektetési
alapokon keresztil), amelyek megszenvedték a 2020-as koronavirus-vilagjarvanyt. Az
Alap célja, hogy az Alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat szabalyozott piacra,
tézsdére bevezetett részvényekbe fektesse. Az Alap kizarélag olyan szarmaztatott
ugyleteket kothet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél) és/vagy a portfélié
hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.

Mivel az Alapkezel6 piaci varakozasainak fuggvényében valasztja ki azokat az
eszkozdket, amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap
Osszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan az Alap nem mindig egyforman reagal
a t6kepiacok valtozasaira. Az Alap pozicioit az Alapkezel6 ugy igyekszik kialakitani, hogy
az a Befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kdzéptavon gyarapitsa. A
befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolioban talalhaté szarmaztatott eszkozok,
részvények, allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok miatt
erbteljesen ingadozhat.

Az Alap célja a tBkendvekedés. Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot.
Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja,
azokbdl ujabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A
Befektetési Jeggyel rendelkezék kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az
Alap megsziinésekor juthatnak hozza a t6kenovekményhez. Az Alap célja, hogy az altala
felvett poziciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek mellett az arfolyamok
valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 3 éven belll ki
akarjak venni az alapbdl a pénziket.

Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel.

Benchmark (Referenciahozam)
A referencia hozam évi 5 szazalék.

A vezetd forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.

A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az
eredményre Iényeges befolyasu esemeény nem tortént.
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Budapest, 2023. aprilis 17.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatd Ugyvezet6 igazgatd

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszerli alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezi
alairas nélkul is cégszerlnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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IGAZOLAS

Ezt az elektronikus dokumentumot az elektronikus lGgyintézés részletszabalyairdl sz6l6 451/2016.
(XI1.19.) Korm. rendelet alapjan nyujtott azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités
(AVDH) kézponti elektronikus Ugyintézési szolgaltatas keretében a NISZ Nemzeti
Infokommunikacios Szolgaltatd Zrt. — mint szolgaltatd — elektronikus bélyegzével és idébélyegzével
latta el.

A polgari perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. térvény 325. § (1) bekezdés g) pontjaban
foglaltaknak megfeleléen az azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités szolgaltatas
keretében hitelesitett dokumentum teljes bizonyité erével rendelkezik.

A szolgaltatasra vonatkozo részletes tajékoztatd elérheté a szolgaltatdé honlapjan:
https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes.

A szolgaltatd a Kézponti Azonositasi Ugyndkén (KAU) keresztiil elérhetd azonositd szolgaltatast
vette igénybe annak megallapitasara, hogy a csatolt eredeti elektronikus dokumentum GYAPJAS
ISTVAN lgyféltdl szarmazik.

Az azonositas idépontja: 2023.04.17. 10.04.51

Az azonositott Ggyfél adatai:

Szilletési név: GYAPJAS ISTVAN
Sziiletési hely: BUDAPEST 08
Sziiletési datum: 1967.05.25.

Anyja neve: BALOGH IREN

Ez az elektronikus dokumentum két, egymastdl elvalaszthatatlanul 6sszetartozo6 részbdl, az eredeti dokumentumbdl és zaradékbol all.
Az Igazolas cimi jelen zaradék az eredeti elektronikus dokumentum csatolt melléklete. A zaradék olvashaté széveges formaban rogziti
az eredeti dokumentum hiteles elektronikus alairassal valo ellatasanak korilményeit és az ezzel kapcsolatos egyéb adatokat.

A szolgaltaté elérhetéségei

Telefon: Magyarorszagrol: 1818 Kulféldrél: +36 1 550 1858

Honlap: https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes ~ E-mail: ekozig@1818.hu
Webchat: https://webchat.opennet.hu/ekozigazgatas/?ref=ekozig
Hibabejelentés az év minden napjan 0-24 6ra kozoétt lehetséges
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