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BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT
Az Alapkezel6 a részalap befektetési politikaja altal
megengedett eszkdzokon belll elsésorban szarmaztatott 1 2 3 ° 5 6 7

ugyletekbe, részvényekbe és befektetési alapokba,
masodsorban allampapirokba, véllalati kotvényekbe, valamint Az alap 4-es besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati

pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozo papirokba kivan szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
fektetni. A szarmaztatott Uigyleteket a fedezeti cél mellett a mutato az alap heti hozamainak ingadozasabol kerdilt
portf6lié hatékony kialakitasa érdekében is alkalmazza. Mivel kiszamitasra.

az Alapkezel6 a piaci varakozasainak fiiggvényében valasztja . . L

ki azokat az eszkozoket, amelyeket az adott befektetési AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
kérnyezetben jo befektetésnek tart, a részalap 6sszetétele

dinamikusan valtozhat. Ebbél adodéan a részalap nem mindig 3 6 9 3 4 5
egyforman reagél a tékepiacok valtozasaira. A részalap - - o - - -

pozicioit az Alapkezeld ugy igyekszik kialakitani, hogy az a

befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett tke értékét Az alapot kdzeptavon gondolkodo, mérsekelt kockazattiird
kézéptévon gyarapitsa_ A résza|ap top_down globa| makro hajland(')séggal rendelkezd befektetéknek ajénljuk Ez az alap
stratégiaja kovetkeztében elészeretettel vallal long/short adott esetben nem megfeleld olyan befektetok szamara, akik
poziciokat részvényindexekben, illetve arupiaci termékekben. 2 éven belil akarjak kivonni tokéjiiket az alapbl.

ACCORDE SHARP ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2017 -0.15% -0.12% -0.06% -0.06% 0.33%  0.05% 0.02%  0.15% -0.05% -0.03% -040% 0.55%  0.23%
2018 -119% -054% -0.73% 034% -024% -017% 0.36% -059% -0.12% -0.80% 0.24% -3.40% -6.67%
2019 0.00% 0.95% -0.08% 219% 073% 097% 201% 023% 073% -007% 022% 0.09% 8.21%
2020 -051% -2.88% -2.86% 0.09% 120% 3.28% -3.19%  320% -1.93% -253% 439% 3.75%  1.57%
2021 -113% 1.68% 467% -0.39% -094% 098% 1.15% 1.01% 147% 011% 023% 0.90% 10.05%
2022 -0.78% -1.10%  2.55% -1.64% 1.08%  0.04% -046% -007% -5.85% 0.75%  4.40% -249% -3.85%
2023  476% 098% -0.22%  1.00% 6.60%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap 197 %  Indulstol (évesitve) 2.16 % Egy éves szoras 7.08%
Elmalt hat hénap 8.52%  Indulastol (nominalis) 15.48 % Egy éves Sharpe-rata -0.62
Elmult tizenkét honap 3.55%  Atlagos havi hozam 0.20 % Harom éves szoras 6.72%
Elmalt harom év (évesitve) 6.84 % Legmagasabb havi hozam 4.76 % Harom éves Sharpe-rata 0.66
Elmalt 6t év (évesitve) 340% Legalacsonyabb havi hozam -5.85 % Sortino-rata -1.0057
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Sharp Szarmaztatott Eszkozok Eszkozok aranya
Részalap Folyoszamla 31.09%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, abszolut Bankbetét 0.00%
hozamra t6rekvé, szarmaztatott o v
alap Hitelviszonyt megtestesito
Stratégia top-down global makro stratégia :/Irtekpaplrok . 0
. B agyar allampapir 6.72%
Alapkezeld Accorde Alapkezelé Zrt. Kiilfoldi al ; 3.60%
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt Ulofel arampapir Bt
' Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetdi kapcsolatok Vallalati kdtvények 32.60%
Telefon +36 1489 2200 . 0
; : Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu . . o
Tulajdonviszonyt megtestesitd
Honlap www.accorde.hu értékpapirok
Blog www.concordeblog.hu Szabalyozott piacra/tdzsdére bevezetett 19.88%
) S ) részvények
Netté kockazati kltettseg: 104.4% Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 8.13%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ggyletek eredménye 4.89%
Kovetelés -7.04%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkéz6k: EUR Szamla
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000717590 HU0000725460 HU0000725452
Bloomberg azonositd ACCSHDV HB Equity
Indulés éve 2016 2020 2020
Nett6 eszkdzérték 4,447,335,757 HUF 1,007,052 EUR 106,745,778 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték 1.154795 0.998754 0.998754
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetoknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

A Sharp arfolyama egy szézalékkal emelkedett prilis soran, idei hozama pedig a hét szazalékot kdzeliti. A hdnap elején
érdemben kerestlink bankkitettségeinkkel (gorog bankok + EU bankindex), ez az alap teljesitményén is lathaté volt, de a honap
végere Ujfent jelentésen beleadtak az eurdpai bankokba, ami csokkentette a nem realizalt nyereséglinket. Tovabbra is tartjuk
EURHUF long poziciénkat, sét ndvelni is tervezziik a kévetkezé hetekben. Ugy gondoljuk, hogy a makacs forinterésddés legfébb
(talén jelenleg egyetlen) oka a régios szinten is kiugroan magas effektiv kamat, melyet hamarosan fokozatosan csokkenthet majd
a jegybank és ez némi turbulenciat okozhat a hazai fizetéeszkdz arfolyamaban. Az alap tovabbra is szamottevd devizas
kétvénykitettséggel rendelkezik, a honap soran markans poziciét vallaltunk a TLV kotvényében és az NBG papirjaban is. Ezek

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkoz6 ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kdltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.

Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmeriilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikéjardl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



visszafedezésével két-harom éves idétavon kétszamjegy forinthozamot fixalunk az alapban, viszonylag alacsony
kockazatvallalas mellett.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kdltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmeriilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikéjardl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetéség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



