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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Accorde Kézép-Eurdpai Részvényalap azért jott létre,
hogy a befektetk egyszeriien és koltséghatékonyan
férhessenek hozza a régié tékepiacaihoz, ezaltal kiaknazva a
régioban rejl6 felértékelddési potencialt. Az alap potencialis
befektetési terilete elsésorban a CETOP index mindenkori
komponensei, ugyanakkor mésodsorban az alap fektethet
olyan részvényekbe is, amelyek nem tagja a CETOP
indexnek, de a régids gazdasagi folyamatok hatarozzak meg
fundamentumait. Mivel az Alapkezelé piaci varakozasainak
fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkézoket, amelyeket
az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az
alap 6sszetétele dinamikusan véltozhat. Ebbél adodéan az
alap nem mindig egyforméan reagél a t6kepiacok valtozasaira.
Ugyanakkor az alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
csokkenteni egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap 6-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszadmitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

Az alapot hosszabb tavon gondolkodd, magas kockézattiirg
hajlandosaggal rendelkez befektettknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik
3 éven belll akarjak kivonni tékejlket az alapbdl.
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ALAPKEZELO ZRT.

Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2018 -041%  -0.72%  -2.27% 343% -620%  -6.25%
2019 2.30% 1.14% 1.62% 3.07%  -1.61% 1.69% 1.63% -3.39% 3.04% 1.93% 2.22% 1.24%  15.71%
2020 -2.56%  -8.74% -15.27% 6.23% 3.60% 279%  -3.07% 5.02%  -450%  -6.34%  18.05% 6.13%  -2.78%
2021 -0.45% 0.72% 2.62% 1.33% 6.72%  -0.10% 3.43% 2.34% 3.07% 1.84% -2.76% 434%  25.32%
2022 -0.79%  -9.56% 347%  -6.24% 2.38%  -5.65% 3.13% 547%  -6.42% 6.73%  1057%  -057%  -9.99%
2023 390%  -1.29% -4.90% 469%  -0.50% 6.21% 7.90%
A tablazatban szerepl6 adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt harom honap 11.20 %  Indulastol (évesitve) 5.21 % Egy eves szoras 15.99%
Elmalt hat hénap 7.90 %  Indulastol (nominalis) 28.37 % Egy éves Sharpe-rata 0.32
Elmalt tizenkét honap 15.52 %  Atlagos havi hozam 0.57 % Harom éves szoras 16.89%
Elmalt harom év (évesitve) 11.56 %  Legmagasabb havi hozam 18.05 % Harom éves Sharpe-rata 0.48
Elmalt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -15.27 % Sortino-rata 0.5095
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Kézép-Eurépai Eszkozok Eszkozok aranya
Részvényalap Folyoszamla 4.38%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégd, Bankbetét 0.00%
L résgvénytﬂlsdlyos alap Hitelviszonyt megtestesito
Stratégia elsésorban a CETOP index oy ,
mindenkori komponenseibe fektet :/Irtekpaplrok . 0
fundamentalis alapon agyar ?Ilampap’lr 2.18%
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. Klfoldi llampapir 0.00%
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Nemzetkozi pi-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektet6i kapcsolatok Va”élatl Kotvenyek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu '!'ullajdonyiszonyt megtestesitd
Honlap www.accorde.hu ertekpaplrok . PR
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 90.86%
Blog www.concordeblog.hu részvények
. o Kollektiv befektetési formak
Netto kockazati kitettség: 100.00% Befekietési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 1.96%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ggyletek eredménye -0.20%
Kovetelés 0.23%
Nett6 eszkozérték 100%
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000720958 HU0000720966 HU0000720974
Bloomberg azonositd ACCCEEI HB Equity
Indulas éve 2018 2018 2018
Nett6 eszkdzérték 356,110,808 HUF 1,805,322 EUR 462,321,586 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.283676 1.081828 1.081828
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetoknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozéasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Erés honapot zértak a régids részvénypiacok junius folyaman, igy az Alap tébb, mint 6 szazalékot emelkedett. Szinte monoton
emelkedett a BUX, de a lengyel WIG is j6 hdnapot zart, mig a torténelmi méretl IPO-ra kész(il roman piac visszafogottabb
teljesitményt nydijtott.

A portféliéban sok papirban realizaltunk profitot, igy az osztalékig nagyot emelkedd Richter és roman Nuclearelectrica
részvényeiben, de tovabb csokkentettilk alulstlyunkat a Dino Polska részvényeiben is, amely bar impressziv éveken van tul,
jelenleg fellilértékeltnek tlinik szektortarsaihoz képest. Hasonloképp alulstlyt ndveltiink a cseh Komercni bank részvényeiben,

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkoz6 ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl keérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



amely mindségi névnek szamit a régioban, azonban negyedévek éta romlé eredményén varhatéan nem segit a jelenlegi cseh
kamatpalya és tovabbra is prémiumon kereskedik a régiohoz képest.

A vételeket nem eszkdzoltlink a honap folyamén, tartva egy esetleg korrekciotdl, igy egyedil az Allegro részvényeibdl néveltik
poziciénkat, azonban ezt is taktikai szempontbdl, csupan alulsuly csokkentésként.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkoz6 ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl keérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



