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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Accorde Kbézép-Eurdpai Részvényalap azért jott létre,
hogy a befektetk egyszeriien és koltséghatékonyan
férhessenek hozza a régié tékepiacaihoz, ezaltal kiaknazva a
régioban rejl6 felértékelddési potencialt. Az alap potencialis
befektetési teriilete elsésorban a CETOP index mindenkori
komponensei, ugyanakkor mésodsorban az alap fektethet
olyan részvényekbe is, amelyek nem tagja a CETOP
indexnek, de a régids gazdasagi folyamatok hatarozzak meg
fundamentumait. Mivel az Alapkezelé piaci varakozasainak
fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkézoket, amelyeket
az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az
alap 6sszetétele dinamikusan véltozhat. Ebbél adodéan az
alap nem mindig egyforméan reagél a t6kepiacok valtozasaira.
Ugyanakkor az alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
csokkenteni egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap 6-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszadmitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

Az alapot hosszabb tavon gondolkodd, magas kockézattiirg
hajlandosaggal rendelkez befektettknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik
3 éven belll akarjak kivonni tékejlket az alapbdl.
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ALAPKEZELO ZRT.

Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2018 -041%  -0.72%  -2.27% 343% -620%  -6.25%
2019 2.30% 1.14% 1.62% 3.07%  -1.61% 1.69% 1.63% -3.39% 3.04% 1.93% 2.22% 1.24%  15.71%
2020 -2.56%  -8.74% -15.27% 6.23% 3.60% 279%  -3.07% 5.02%  -450%  -6.34%  18.05% 6.13%  -2.78%
2021 -0.45% 0.72% 2.62% 1.33% 6.72%  -0.10% 3.43% 2.34% 3.07% 1.84% -2.76% 434%  25.32%
2022 -0.79%  -9.56% 347%  -6.24% 2.38%  -5.65% 3.13% 547%  -6.42% 6.73%  1057%  -057%  -9.99%
2023 390%  -1.29% -4.90% 469%  -0.50% 6.21% 9.44% 18.09%
A tablazatban szerepl6 adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap 15.66 %  Induléstol (évesitve) 7.04 % Egy éves szoras 15.80%
EImult hat hénap 13.66 %  Indulastdl (nominalis) 40.49 % Egy éves Sharpe-rata 0.68
Elmalt tizenkét honap 2258 %  Atlagos havi hozam 0.72 % Harom éves szoras 16.86%
Elmalt harom év (évesitve) 16.17 %  Legmagasabb havi hozam 18.05 % Harom éves Sharpe-rata 073
Elmalt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -15.27 % Sortino-rata 1.0737
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Kézép-Eurépai Eszkozok Eszkozok aranya
Részvényalap Folyoszamla 517%
Alap tipusa n}/ilvépos,'ny’iltvégﬂ, Bankbetét 0.00%
L resgvenytulsulyos alap Hitelviszonyt megtestesito
Stratégia elgosorbaq a CETOP |nd.ex értékpapirok
mlndenkorlllgomponenselbe fektet Ma 2 lampanir 241
fundamentalis alapon . gyar ? P p’ .
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. Klfoldi llampapir 0.00%
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. Nemzetkézi pli-i szervezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektet6i kapcsolatok Va”élatl Kotvenyek 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu '!'rutlglidonyis:onyt megtestesitd
értékpapiro
Honlap www.accorde.nu Szabglygzott piacra/tézsdére bevezetett 89.60%
Blog www.concordeblog.hu részvények
. o Kollektiv befektetési formak
Nett6 kockazati kitettség: 100.00% Befekietési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 1.72%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ggyletek eredménye 0.98%
Kovetelés 0.13%
Nett6 eszkozérték 100%

ALAP SOROZATOK

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkbzék: Erste Group Bank AG , OTP Bank Nyrt. ,

Pekao Bank ,
Ubezpieczen

PKN-ORLEN S.A. ,

PKO BANK POLSKI ,

PZU-Powszechny Zaklad

A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000720958 HU0000720966 HU0000720974
Bloomberg azonositd ACCCEEI HB Equity
Indulas éve 2018 2018 2018
Nett6 eszkdzérték 337,538,818 HUF 1,962,658 EUR 644,736,921 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.404883 1.176110 1.176110

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetoknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij teki k el egymastol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Ujabb remek hénappal érvendeztette meg befektetsit az alap, miutan tébb, mint kilenc szazalékot emelkedve idén mar tizennyolc
szazalék felett jar a forintos sorozat hozama. Juliusban a lengyel tézsde vezette az emelkedést, de a Hidroelectrica IPO utan a
roman papirok is pattantak, igy torténetének egyik legjobb hénapjan van til az alap. A honap soran tébb papirban is profitot
realizaltunk, tdbbek kdzott a kimagasld teljesitményt nyujté MOL vagy a nagyot emelkedé KGHM részvényeiben. Tovabb
csokkentettlk cseh kitettséguinket, féleg a CEZ részvényein keresztil, mivel véleménylink szerint a magas osztalék tarthatta
eddig az arfolyamot, fundamentélisan tulértékeltnek tlinik a cég. Emellett viszont emeltiik kitettségiinket a régios bankpapirokban,
igy vevokent jelentiink meg a magyar OTP és a lengyel Bank Pekao részvényeiben. Tovabb ndveltlik részesedéstinket, igy a

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkoz6 ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.

Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertil koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



hénap elején mar feliilsilyba mentiink a lengyel Allegroban, ugyanis a csokkend inflacio és a vartnal egészségesebb
kiskereskedelmi adatok mellett a belengetett kamatvagas is alighanem j6t tehet a szétiitott nvekedési papirmak. Uj elemként
keriilt be az osztrak Raiffeisen, amely egyértelmiien a régio legolcsdbb banki részvénye a maga harom alatti P/E és egyharmad
alatti P/BV mutatoival, mindezt rdadasul a problémas orosz és fehérorosz kitettségével tisztitva. Ugyan a bank nehéz idészakon
van tul, tékehelyzete sokat javult az elmult egy-két év soran. Mindezek mellett a menedzsment kommentérja alapjan az orosz
helyzet is egyre kdzelebb all a megoldashoz, amely meglatasunk szerint jelentés felértékelddést jelentene, barmi is lenne a
megoldas.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkoz6 ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében — kilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertil koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajardl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrél kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



