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ACCORDE SPARTAN GOROG

RESZVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Accorde Spartan Gérdg Részvényalap azeért jott 1étre,
hogy a befektetk egyszeriien és koltséghatékonyan
férhessenek hozza a gérdg tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban rejld felértékelédési potencialt. Az Alapkezelé célja,
hogy az alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat
szabalyozott t6zsdére bevezetett gorog részvényekbe
fektesse. Mivel az Alapkezel piaci varakozasainak
fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket
az adott befektetési kornyezetben jé befektetésnek tart, az
alap 0sszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan az
alap nem mindig egyforméan reagal a tékepiacok valtozasaira.
Ugyanakkor az alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
csokkenteni egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap 6-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszadmitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

Az alapot hosszabb tavon gondolkodd, magas kockézattiirg
hajlandosaggal rendelkez befektettknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik
4 éven belul akarjak kivonni tékéjuket az alapbdl.

ACCORDE SPARTAN GOROG RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

ALAPKEZELO ZRT.

Az Accorde a Concorde Csoport alapkezel&je
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 0.00% 2.78% -1.56% 2.98% 0.84% 431%  -0.48% 9.07%
2020 0.55% -20.36%  -21.34% 6.39%  -0.69% 1.56%  -10.03% 4.70% 194%  9.77%  24.62% 9.52%  -20.94%
2021 -9.24% 6.07% 9.68% 459%  -5.71% 0.47% 1.92% 067%  -2.80% 414%  -2.07% 3.66%  10.28%
2022 255%  -187%  -1.69% 6.13% 0.73%  -8.52% 6.72% 182%  -4.34% 6.47% 5.58% 1.03%  14.20%
2023 7.45% 8.03% -6.95% 0.90%  11.57% 5.76% 8.87% 40.00%
A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap 28.46 %  Indulastol (évesitve) 10.80 % Egy éves szoras 18.60%
EImult hat hénap 30.29%  Indulastol (nominalis) 52.04 % Egy éves Sharpe-rata 2.32
Elmult tizenkét honap 54.85%  Atlagos havi hozam 1.12% Harom éves szoras 20.20%
Elmalt harom év (évesitve) 32.33%  Legmagasabb havi hozam 24.62 % Harom éves Sharpe-rata 1.41
Elmult 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -21.34 % Sortino-rata 3.4770
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Spartan Gorog Eszkozok Eszkozok aranya
, Részvényalap Folydszamla 8.90%
Alap tipusa n’y|Iva’nos,'ny’|Itvegu, Bankbetét 0.00%
részvenytlisulyos alap Hitelviszonyt megtestesitd
Stratégia kizardlag szabalyozott tdzsdére értékoanirok
bevezetett gordg részvényekbe M P P” . 0.00%
fektet agyar allampapir .00%
rer 1 2 . 0,
Alapkezeld ~ Accorde Alapkezeld Zrt. Kilfoldi allampapir 0.00%
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt Nemzetkézi pli-i szervezetek altal 0.00%
. kibocsatott értékpapir
. TR, 0,
Befektet6i kapcsolatok Valleflau Kotvenyek 0.00 0/°
Telefon +36 1 489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu Tulajdonviszonyt megtestesitd
: értékpapirok
Honlap www.accorde.u Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 92.05%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Netto kockazati kitettség: 100.00% Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ggyletek eredménye 0.00%
Kovetelés -0.95%
Nett6 eszkozérték 100%

ALAP SOROZATOK

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézdk: Alpha Services and Holdings , EUR
Szamla, Eurobank Holdings SA , JUMBO SA , Motor Oil (Hellas) SA , Mytilineos Holdings S.A.

, Piraeus Financial Holding SA

A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kod HU0000722582 HU0000722590 HU0000722608
Bloomberg azonositd ASGEFAH HB Equity ASGEFBH HB Equity ASGEFIH HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2019
Nettd eszkozérték 2,049,526,342 HUF 8,334,314 EUR 3,017,189,091 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.520421 1.435746 1.435746

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetoknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Toretlenll menetel a gérog részvénypiac, az Accorde Spartan A sorozatanak havi hozama 9 szazalék volt, mig az éves hozama
mar 55 szazalék. Az emelkedést részben a nemzetkozi pozitiv hangulat, részben a kedvezd valasztasi eredmény fiittte, de nem
szabad megfeledkezni arrdl sem, hogy a véllalatok kifejezetten erds jelentéseket tettek kdzzé. Mind az Eurobank, mind a Piraeus
Bank menedzsmentje emelte év végi vérakozasat (14-15% ROTE), igy a részvények durvan 5-5.5-6s szorzon (P/E) forognak,
szbval tovabbra is vonzoak szamunkra. Formalédoban van az HFSF stratégiai terve, hogy milyen itemben valna meg a gordg
bankokban Iév részesedéseitdl: jelen tervek szerint NBG részesedésének (40%) nagysagrendileg felétél idén novemberben,
mig Piraeus részesedésének (27%) szintén felétdl 2024 masodik negyedévében. Ugy gondoljuk, hogy ez egy kivalo lehetdség az
A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetok befektetésre valo dsztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozd felhivasnak, arra vonatkoz6 ajanlatnak. A maltbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild koltségek

ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikéjardl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rende lkezésekrél kérjik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



alap szamara, hiszen komoly diszkonton juthatunk hozza olyan bankok részvényeihez, melyek a legutébbi valsaghél erésebben
jottek ki. Mindamellett a tranzakciok, névelni fogjak a papirok likviditdsat, igy az egész gérdg tbkepiac szamara, de a szintén
t6zsdén lévd Athéni T6zsdének (EXAE GA Equity) is eléremutatd, pozitiv irany. A portfélio mar jelenleg is igy van kialakitva,
hogy az NBG-bél nagyobb mennyiséget tudjunk majd véasérolni, miutn ennek sulyat a legutdbbi markans emelkedésben
levagtuk, mikdzben a Piraeust massziv fellilstlyban tartottuk. A hénap soran a Piraeus 16 szazalékot emelkedett, mikdzben az

NBG 4 szazalékot tudott csupan. Az alap a honap elején ndvelte euro kitettségét, amelyen a forint gyengtilését kovetéen részben
profitot is realizalt.
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