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BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT

Az Accorde Spartan Gérdg Részvényalap azért jott létre,

hogy a befekteték egyszerlien és kdltséghatékonyan L 2 3 4 S e 7
férhessenek hozza a gordg tékepiachoz, ezaltal kiaknazva a

piacban rejld felértékelddési potenciélt. Az Alapkezeld célja, Az alap 6-0s besorolasnak megfeleld, magas kockazati
hogy az alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat szintet képvisel. Az elmUlt egy évre visszatekintd szintetikus
szabalyozott tézsdére bevezetett gordg részvényekbe mutaté az alap heti hozamainak ingadozasabal kerilt
fektesse. Mivel az Alapkezelé piaci varakozasainak kiszamitasra.

fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket

az adott befektetési kdrnyezetben jo befektetésnek tart, az AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

alap 0sszetétele dinamikusan valtozhat. Ebbél adéddan az
alap nem mindig egyformén reagal a tékepiacok valtozésaira. 3 6 q 2 3 5
Ugyanakkor az alap térekszik a magasabb hozam elérése - - - o o -

érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
csokkenteni egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével. Az alapot hosszabb tavon gondolkodo, magas kockazattliro
hajlandosaggal rendelkez befektetéknek ajanljuk Ez az alap

adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
4 éven belil akarjak kivonni t6kéjliket az alapbol.

ACCORDE SPARTAN GOROG RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 000%  278%  -156%  298%  084%  431% -048%  9.07%
2020  -055% -20.36% -21.34%  6.39%  -0.69%  1.56% -10.03% 470%  194%  -9.77%  2462%  952%  -20.94%
2021 -9.24%  607%  968%  459% -571%  047%  1.92% 067%  -2.80%  4.14%  -2.07%  366%  10.28%
2022 255%  -187%  -169%  6.13%  073%  -852%  6.72% 182%  -434%  647%  558%  1.03%  14.20%
2023 745%  803%  695%  090% 1157%  576%  887%  -3.00% -497%  -257% 25.75%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap -10.18 %  Indulastdl (évesitve) 7.45% Egy éves szoras 18.87%
Elmult hat hénap 15.38 %  Indulastol (nominalis) 36.56 % Egy éves Sharpe-réta 1.06
Elmalt tizenkét honap 34.13%  Atlagos havi hozam 0.85% Harom éves széras 20.11%
Elmalt harom év (évesitve) 29.29%  Legmagasabb havi hozam 24.62 % Harom éves Sharpe-rata 1.21
Elmalt 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -21.34 % Sortino-rata 1.6470
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Spartan Gorog Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Folyoszamla 9.46%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégd, Bankbetét 0.00%
. rés’zv’é nytﬂlsUI)fos alap PR Hitelviszonyt megtestesito
Stratégia kizérélag szalbglyo’zott tpzsdere értékpapirok
]tc)eek\;ztzetett gorog részvényekbe Magyar allampapir 0.00%
Alapkezel6 Accorde Alapkezelé Zrt. Kulfoldi allampapir 0.00%
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt. N.emze'tkézi'pij'-i sze'rvezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
Befektetsi kapcsolatok Valleflah kétvények 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu '!'ul,ajdonyiszonyt megtestesité
Honlap www.accorde.hu ertekpaplrok . PR
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 92.20%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Netté kockazati kitettség: 100.00% Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.00%
Kovetelés -1.66%
Nett6 eszkozérték 100%
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000722582 HU0000722590 HU0000722608
Bloomberg azonositd ASGEFAH HB Equity ASGEFBH HB Equity ASGEFIH HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2019
Nett6 eszkdzérték 2,664,434,616 HUF 8,922,008 EUR 2,851,140,572 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozértek 1.365633 1.301629 1.301629

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetbknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr

HAVI AKTUALITAS

it alapkezelési dij teki

ében térhetnek el egyméastol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

A hénap soran a forintos sorozat arfolyama a forint er6sodésének kdszénhetéen érdemben csokkent, mig az eurds sorozaté
stagnalt. Remek negyedéves szamokkal hangolédnak a gérdg bankok a HFSF banki részesedéseinek értékesitésére, ami

varhatéan november kézepén kezdddik az NBG-vel. A napokban a helyi média irt arrdl, hogy a korabban értékesiteni tervezett
husz szézalékos részt (a csomag felét), huszonét szazalékra emeli az eladd, a nagy keresletre valé tekintettel. Ennél is
fontosabb, gamechanger esemény, hogy a HFSF kilenc szazalékos Alpha Bank részesedéséért bejelentkezett az UniCredit
Bank, els6 kérben 1,33 eurds aron, majd a hirek szerint ezt 1,44 eurdra emelték. Bér volt pattanas a részvényekben, de
véleményiink szerint kozel sem értették meg a befekteték, mennyire pozitiv hir ez. A valsag 6ta zart, négy lokal szerepl6bél allo

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A muiltbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében — kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockézatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrol kérjik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



gordg bankpiacra egy nagy nyugati bank bemerészkedik. Egyértelm( mérféldkd, amivel az overhang risk is eltiinik az Alpha
Banknal. Az UniCredit megveszi az Alpha Bank roman leanyanak tébbségét, ezzel a harmadik legnagyobb bank lesz
Romaniaban, a gérog bankban pedig kilenc szézalékos tulajdonos lesz, ha siker(l a HF SF-fel megallapodnia. Amennyiben nem,
akkor a piacon vasarol 6t szazalékot az UniCredit. A tranzakcié mindkét bank szamara elényds, az UniCredit piacot vesz
Romaniaban és indirekt mddon Gérdgorszagban, utobbit 0.5x P/BV aron. Masrészt az Alpha tékemegfelelése javul, 300 millid
eurd cash jon be az eladashdél, de ami ennél is fontosabb, hogy az UniCredit, mint stratégiai befektetd, javitja a bank enyhén
megtépazott hirnevét a nemzetkézi befektetdk kdrében. Nem lennénk meglepve, ha mas régiés nagybankok is realizalnék, hogy
mennyire olcsé a gordg piac és a Piraeus / NBG csomag egy részéért bejelentkeznének. En biztos ezt tenném a helyiikben.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre valo felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jévébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrél és a befektetések lehetséges kockézatairdl, valamint az Alapra vonatkozé tovabbi rendelkezésekrol kérjik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



