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ACCORDE WOJTEK LENGYEL

RESZVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Accorde Wojtek Lengyel Részvényalap azért jott létre,
hogy a befektetk egyszeriien és koltséghatékonyan
férhessenek hozza a lengyel t6kepiachoz, ezaltal kiaknazva a
piacban rejl6 felértékelédési potencialt. Az Alapkezeld célja,
hogy az alap forrasainak atlagosan 90 szazalékat
szabalyozott t6zsdére bevezetett lengyel részvényekbe
fektesse. Mivel az Alapkezel piaci varakozasainak
fiiggvényében valasztja ki azokat az eszkdzoket, amelyeket
az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az
alap 6sszetétele dinamikusan véltozhat. Ebbél adodoan az
alap nem mindig egyforman reagal a tékepiacok valtozasaira.
Ugyanakkor az alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat
csokkenteni egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap 4-es besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozaséabdl kerdlt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az alapot hosszabb tavon gondolkodd, magas kockézattiirg
hajlandosaggal rendelkez befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
3 éven belll akarjak kivonni tékéjiket az alapbdl.
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ACCORDE WOJTEK LENGYEL RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

2023 390%  -1.29% -490%  4.69%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.

ACCORDE
ALAPKEZELO ZRT.

HillSide Irodahaz | H-1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
T: +361 489 2250 | F: +36 1489 2378
Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2018 -041%  -072%  -2.27% 343%  -6.20% -6.25%
2019 2.30% 1.14% 1.62% 3.07%  -1.61% 1.69% 1.63% -3.39% 3.04% 1.93% 2.22% 124%  15.71%
2020 -2.56%  -8.74% -15.27% 6.23% 3.60% 279%  -3.07% 502%  -450%  -6.34%  18.05% 6.13% -2.78%
2021 -0.45% 0.72% 2.62% 1.33% 6.72%  -0.10% 3.43% 2.34% 3.07% 1.84% -2.76% 434%  25.32%
2022 -0.79%  -9.56% 347%  -6.24% 2.38%  -5.65% 3.13% 547%  -6.42% 6.73%  1057%  -0.57% -9.99%
-0.50% 6.21% 9.44% -4.24%  -0.45% 8.15% 21.75%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt hérom hénap 310%  Induléstol (évesitve) 7.31% Egy éves szoras 15.38%
Elmuilt hat honap 19.24%  Indulastdl (nominalis) 44.84 % Egy éves Sharpe-rata 1.28
Elmult tizenkét honap 33.85% Atlagos havi hozam 0.74 % Harom éves széras 17.04%
Elmalt harom év (évesitve) 19.83%  Legmagasabb havi hozam 18.05 % Harom éves Sharpe-rata 0.87
Elmult 6t év (évesitve) 8.43% Legalacsonyabb havi hozam -15.27 % Sortino-rata 2.3209
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Wojtek Lengyel Eszkozok Eszkoz6k aranya
, Részvényalap Folyoszamla 17.19%
Alap tipusa n’y|Iva’nos,'ny’|Itvegu, Bankbetét 0.00%
részvénytulsulyos alap Hitelviszonyt megtestesitd
Stratégia kizarolag szabalyozott t6zsdére értékpapirok
]tc)eek\;ztzetett lengyel részvényekbe Magyar allampapir 2 40%
Alapkezel6 Accorde Alapkezelé Zrt. Kulfoldi élllla.mpl).a.pir 0.00%
Letétkezels Raiffeisen Bank Zrt Nemzetkdzi pl-i szervezetek altal 0.00%
: kibocsatott értékpapir
, T 0,
Befektetdi kapcsolatok Va”élatl Kotvenyek 0.00 o/°
Telefon +36 1 489 2200 Jelzaloglevelek 0.00%
Email info@accorde.hu Tulajdonviszonyt megtestesitd
' értékpapirok
Honlap www.accorde.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 89.38%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Netté kockazati kitettség: 100.00% Kollektiv befektetési formak
etto kockazall kitetiseg: 100.907 Befektetési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye -0.52%
Kovetelés -8.45%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-néal magasabb részaranyt képvisel6 eszkbzdk: PLN Széamla, Pekao Bank , PKN-ORLEN
S.A., PKO BANK POLSKI

ALAP SOROZATOK

A sorozat B sorozat I sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000720958 HU0000720966 HU0000720974
Bloomberg azonositd
Indulas éve 2018 2018 2018
Nettd eszkdzérték 815,183,562 HUF 3,741,540 EUR 363,848,166 HUF
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1.448388 1.193456 1.193456

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektet6knek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemzé vonatkozdsaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Nem is akarhogy indult a Wojtek alap, nyolc sz&zalék feletti emelkedést ért el a hdnap soran, kdszénhetéen az ellenzék
gy6zelmének az oktdber 15-i lengyel valasztasokon. Oktdber elejétdl kezdve folyamatosan emeltlik lengyel kitettségtinket,
késziilve egyrészt az alap atalakulasara, masrészt pedig egy esetleges meglepetésre a parlamentben, amely szerencsére jol siilt
el, igy vérhatéan erds évek elé néz a lengyel gazdasag és jelentds felértékelddés johet az orszag részvénypiacan. A vélasztas
masnapjatél kizarolag lengyel részvényekbe fektettiink, igy jelenleg 90 szazalék feletti lengyel részvénysulyt tartunk az orszag
vezetd részvényindexének tagjai kdzll valogatva, a kivaloan teljesitd és oktdber sorén erés jelentéseket kdzzé tevd bankokat,
valamint a korabbiakban nagyot esé kiskereskedelmi cégeket fellilsulyozva.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmertilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek

ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkoz 6 tovabbi rendelkezésekrol kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



Mig a bankok jo poziciobdl vaghatnak neki a kamatvagasi ciklusnak, addig a diszkont kiskereskedelmi cégeknek erds
negyedéveket hozhat a tamogatasok és emelkedd minimalbér miatt javuld vasarloerd. Kevésbé vagyunk optimistak az
arukapcsolt papirokkal szemben, ugyanis a vartnal lassabb gazdasagi kilabalas és kinai nehézségek kihivasokkal teli
negyedévek elé allithatjak példaul a fémek piacat, amelyek a lengyel iparvallalatok esetében a legnagyobb kitettséget jelentik.
Hasonloképpen szelektiven allunk a technoldgiai papirokhoz, amelyek korabbi gyenge teljesitményén aligha fog javitani a
jelenlegi ,higher for longer” narrativa, igy ezekben alulsulyt tartunk.

Tovabbi valtozas, hogy az alap atalakulasaval a devizafedezést felengedtilk, igy a befekteték lengyel devizakitettséget
kaphatnak. A zloty historikusan is az egyik legstabilabb fizet6eszkdz a régidban, a lengyel gazdasag az Eurépai Uni6 atlaganak
tobbszorosével ndvekedett, amelyet a vart kormanyvaltas tovabb gyorsithat a elkdvetkez6 években.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkoz 6 tovabbi rendelkezésekrol kérjuk,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



