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ACCORDE CUVEE BEFEKTETESI

ALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap elsédleges célja, hogy az altala felvett poziciok
segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az
arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert.
Ennek érdekében az alap alulértékelt, részvény és kotvény
tipusu eszkozok vételébdl kivan adott kockazati szint mellett
minél magasabb hozamot elérni. Az alap tervezett részvény
kitettsége 50 szazalek, amelyet kdzvetlenil illetve kollektiv
befektetési forman keresztill is megvalésithat, mig az alap
masik felét hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és

KOCKAZATI SZINT

1294567

Az alap 3-as besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutato az alap heti hozamainak ingadozasabdl kerilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV

bankbetétbe fekteti. Az alap sem foldrajzi, sem iparagi
specifikacioval nem rendelkezik, de nagyobb aranyban a 2 6 q
fejlett orszagok, Uigymint az Egyesiilt Allamok és Eurépa, ' '
kisebb részben a szlikebb értelemben vett feltdrekvd
orszagok, ugymint Kézép-Kelet-Eurdpa tékepiacain tervez
kitettséget vallalni.

Az alapot kdzéptavon gondolkodd, mérsékelt
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek
ajanljuk Ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan
befektet6k szdmara, akik 2 éven belll akarjak kivonni
tékéjuket az alapbol.

ACCORDE CUVEE BEFEKTETESI ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD

2019 -002% 020% 041% 044% -020% 047% 055% -0.64% 0.86% 0.16% 0.74% 027%  3.26%

2020 -0.05% -243% -535% 285% 1.10% 0.89% -221% 1.90% -1.70% -1.97% 750% 218%  2.13%

2021 0.64% 0.02% -019% -0.18% -020% -0.19% -025% -029% 213% 1.01% -230% 2.90%  3.04%

2022 -049% -1.80% 1.11% -1.20% 1.94% -431% 216% -159% -525% 4.17% 7.75% -085%  0.93%

2023 570% 0.10% -127% 2.89% 1.58% 3.88% 570% -1.19% 170% 0.75%  2.49% 24.40%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap 4.88%  Indulastél (évesitve) 6.55 % Egy éves szoras 6.12%
Elmalt hat hénap 13.25%  Indulastol (nominalis) 36.43 % Egy éves Sharpe-rata 1.55
Elmult tizenkét honap 23.34%  Atlagos havi hozam 0.57 % Harom éves széras 6.92%
Elmalt harom év (évesitve) 9.75% Legmagasabb havi hozam 7.75% Harom éves Sharpe-rata 0.67
Elmult 6t év (évesitve) Legalacsonyabb havi hozam -5.35% Sortino-rata 2.8901
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Cuvée Befektetési Eszkozok Eszkoz6k aranya
Alap Folyészamla 25.15%
Alap tipusa n.yilvénos', nyiltvégd, Bankbetét 0.00%
tlglret}gzs;]:iur Iglc;;ott vegyes I’-Iit(’elviszc?nyt megtestesitd
Stratégia diverzifikalt, aktiv portiolié, amely :A"ekpa‘,’l'lr ok :
az Accorde csapatanak legjobb agyar ? ampap’|r 0.00%
globalis részvényotieteit KUlfoldi allampapir 7.82%
tartalmazza Nemzetkozi pl-i szervezetek ltal 0.00%
Alapkezeld Accorde Alapkezel§ Zrt. kibocsatott értékpapir
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Vallalati kotvények 28.97%
Jelzaloglevelek 0.00%
Befektetdi kapcsolatok Tulajdonviszonyt megtestesitd
Telefon +36 1 489 2200 értékpapirok
Email info@accorde.hu Slzabé]Iyozlc()tt piacra/tézsdére bevezetett 29.61%
részvénye
Honlap . accorde nu Kollekti befektetési formak
Blog www.concordeblog.hu Befekietési jegy 12.88%
Netto kockazati kitettség: 104.42% Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 2.46%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye -1.05%
Kovetelés -5.84%
Netté eszkozérték 100%
10%-nél magasabb részaranyt képviselb eszkéz6k: USD Szamla
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat C sorozat
Devizanem HUF EUR usD
ISIN-kéd HU0000721774 HU0000721782 HU0000730890
Bloomberg azonositd
Indulas éve 2019 2019 2022
Nettd eszkozérték 2,701,705,466 HUF 16,586,430 EUR 11,887,713 USD
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 1.364320 1117171 1117171
Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekil ben térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemz6 vonatkozasaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

A Bond alap arfolyama 1,8 szézalékkal emelkedett novemberben, igy idei hozama meghaladta a tizen6t szézalékot. A honap
soran érdemi korrekcié ment végbe az amerikai hosszu hozamokban és ennek hatasara az alap portfélioja is szépen teljesitett.
Részt vettlink a Piraeus Bank kibocsatasaban, miutan mar a nyaron is Uigy gondoltuk, hogy az orszagot a hitelmingsiték Ujra
befektetési kategériaba soroljak majd és ez végll meg is valdsult. Noveltik a romén TLV bank kétvényeinek a sulyat is a
portfoliéban a hdnap végi kibocsatasban, 7,25 szazalékos eurds hozam mellett. Novemberben tovabb csokkent a forint swap

felar, és az IRS pozicidkon is érdemi nyereséget értiink el. A Bond alap tovabbra is alacsony, nagysagrendileg 2,2-es duration-

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



nel rendelkezik. Egyel6re nem valtoztatunk a stratégiankon, tovabb noveljiik a révidebb MREL kotvényportfélionkat és varjuk a
kedvezdbb beszallasi lehetéségeket a hosszu oldalon.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



